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1. Introducao
Senhores Acionistas,

Dando cumprimento as disposi¢des legais e estatutdrias submetemos a Vossa apreciagao
o Relatério de Gestdao e Contas Consolidadas da “llhas de Valor, S.A.” referentes ao

exercicio econdmico findo em 31 de dezembro de 2021.

1.1. Empresa — Informacao Geral

" ~1lhas de Valor

Parceiros Profissionais

Pousada da Juventude da

Caldeira de Santo Cristo, Lda

A sociedade llhas de Valor, S.A., tem como empresa participada a Pousada da Juventude

da Caldeira do Santo Cristo, Lda.

Capital Social: 9.000.000,00 £.

O capital social encontra-se totalmente realizado e registado.

Participacao no Capital Social:

O capital social é constituido por 1 800 000 Ag¢des no valor nominal de cinco euros

distribuidas da seguinte forma:
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Regido Auténoma dos Acores 50,56% 4.550.000,00 €

Fundo Regional Apoio Coesdo e Desenvolvimento 49,44% 4.450.000,00 €

Econdmico

Nos termos do Decreto-Lei 192/2015, de 11 de Setembro (SNC-AP), e que nos seus aspetos
essenciais, foram apropriadamente aplicadas as normas de consolidacdo de contas

publicadas no mencionado diploma legal.

O Relatodrio Consolidado de Gestdo apresenta de um modo geral os requisitos exigidos pelo

artigo Cédigo das Sociedades Comerciais.
Objeto social:

1 -0 planeamento, a promogado e o desenvolvimento de projetos no ambito de atividades

turisticas, comerciais, industriais e outros servicos.
2 - A sociedade tem ainda como objeto social o apoio as empresas, nomeadamente:

a) Estimular a intervencdo do capital de risco no apoio as pequenas e médias empresas,

privilegiando as fases iniciais do seu ciclo de vida e o investimento em projetos inovadores;

b) Reforcar o sistema de garantia mutua e promover o alargamento da sua intervencdo as
empresas e projetos que, pelo seu risco e cariz inovador, apresentem maiores dificuldades

na obtencdo de financiamento bancario;

c) Promover a contratualizacdo, junto do sistema financeiro, de linhas de crédito com vista

a facilitar o acesso ao financiamento por parte das PME;

d) Dinamizar a utilizagdo de novos instrumentos, nomeadamente os instrumentos
convertiveis de capital e divida e a titularizacdo de créditos destinados a potenciar o

financiamento de pequenos projetos de PME.

3 - A prossecucado dos objetivos do numero anterior concretiza-se através da participacao

nos seguintes instrumentos de financiamento:
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a) Reforgo do capital do Fundo de Contragarantia Mutuo (FCGM), criado pelo Decreto-Lei

n.2 229/98, de 22 de julho;

b) Constituicdo ou refor¢o do capital de veiculos de investimento imobilidrio,

designadamente fundos de investimento imobiliario;

c) Constituicdo ou reforgo de linhas de crédito especiais, nomeadamente, com mecanismos

de garantia e de bonificacdo parcial dos juros e outros encargos;
d) Participacdo em mecanismos de prestacdo de garantias de financiamento.

4 — A sociedade pode, acessoriamente, explorar os servigos e efetuar as operagdes civis,
comereciais, industriais e financeiras relacionadas direta ou indiretamente, no todo ou em
parte, com o seu objeto social ou que sejam suscetiveis de facilitar ou favorecer a sua

realizacdo.

5 — Na prossecucdao do seu objeto, a sociedade podera participar no capital de outras
sociedades, ainda que com o objeto diferente do seu, bem como associar-se, sob qualquer
forma, com quaisquer entidades singulares ou coletivas, nomeadamente para formar
agrupamentos complementares de empresas, consércios e associagdes em participagao,
agrupamentos europeus de interesse econdmico ou outro tipo de exercicio de atividade

econdémica.
1.2. Orgaos Sociais
Os o6rgaos sociais da llhas de Valor, S.A., a data do encerramento do exercicio tinham a
seguinte composicao:
1 — Mesa da Assembleia-Geral:

Vice-Presidente: Luis Miguel Alves Vicente da Silva Melo
Secretaria: Vera Cristina Pereira Sousa

2 — Conselho de Administragao:

11
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Presidente: Lubélia Maria de Melo Figueiredo Chaves
Vogal Executivo: Diana Rosa Avila Valad3o
Vogal Executivo: Alberto da Silva Costa

3 — Orgdo de Fiscalizac3o:

Fiscal Unico — Duarte Giesta & Associado, SROC, Lda, representada por Duarte Félix
Tavares Giesta (ROC n.2520)

Fiscal Suplente — Leopoldo Alves & Associado, SROC, representada por Leopoldo de
Assuncdo Alves (ROC n.2 319).

Os Org3os Sociais s30 os eleitos em dezembro de 2017, com a composi¢do e aprovacdo dos
respetivos montantes das remuneracdes em Ata de Assembleia Geral n.2 88, de 15 de

dezembro de 2017.

Os principais elementos curriculares e fungdes exercidas por cada membro do Conselho
de Administracdo, e de acordo com a alinea c¢) do artigo 16.2 do mesmo Decreto Legislativo

Regional, sdo os seguintes:

Lubélia Maria Melo Figueiredo Chaves, nascida a 26/09/1973 na freguesia e concelho de
Vila do Porto, licenciada em Organizacdo e Gestdao de Empresas em 1996, pertencente ao
guadro de Pessoal da Camara Municipal de Vila do Porto, desde 1 de abril de 2003 com a
carreira/categoria de Técnico Superior em relacdo juridica de emprego publico por
Contrato de Trabalho em Fungles Publicas por tempo indeterminado. Encontra-se
requisitada em regime de comissdo de servico desde 15/02/2006 a exercer as atuais
funcbes de Presidente do Conselho de Administracdo na llhas de Valor, S.A..
Possui o Curso de “Formacdo Pedagdgica de Formadores” e é Contabilista Certificada,
como Membro N.2 35447 inscrita na Ordem dos Técnicos Oficiais de Contas, desde 1997.
Para além das func¢des presentes ja desempenhou as abaixo mencionadas:

- Vogal Administrativa do Conselho de Administragcdo do Centro de Saude de Vila do
Porto, desempenhando as func¢dOes de Gestdo Administrativa e Financeira com
responsabilidade na elaboracdo de Orcamentos, Contas de Geréncia, Inventarios e

procedimentos relativos a Aquisicdo de Bens e Servicos, a Gestdo de Tesouraria, Gestdo de
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Pessoal e Servicos Administrativos de Apoio, no periodo de 1 de abril de 1998 a 31 de mar¢o
de 2003.

- Técnica do Grupo de Acdo Local da ARDE (Associacdo Regional de Desenvolvimento
Local) entidade gestora do programa comunitario LEADER, no periodo de 1997/1998.

- Professora de matematica na Escola Basica e Secundadria de Vila do Porto nos anos

letivos 1995/1997.

Diana Rosa Avila Valadéo, nascida a 19/01/1975 em Fontinhas, Praia da Vitdria, com Curso
Superior de Engenharia de Maquinas, Ramo Energia, pelo Instituto Politécnico Auténomo
de Lisboa, sendo-lhe oficialmente reconhecido o grau Bacharel, concluido em 1998, exerce
as funcdes para as quais foi confiada como Vogal do Conselho de Administracdo da Ilhas de
Valor S.A. desde 1 de julho de 20089.

- De 1 de outubro de 1997 a 31 de dezembro de 2004, funcionaria da empresa José de
Meneses Pereira Valaddo — metalomecanica;

- De 1 de janeiro de 2005 a 17 de novembro de 2008, funcionaria e sdcia da empresa José
Valadao & Filhos, Lda., metalomecanica e também dedicada a construcgdo civil;

- De novembro de 2008 a junho de 2009, foi Deputada Regional, na Assembleia Legislativa
da Regidao Auténoma dos Acores;

- Desde 08 de novembro de 2012 é Gerente da sociedade Pousada da Juventude da

Caldeira do Santo Cristo, Lda.

Alberto da Silva Costa, nascido a 20/08/1956 em Angra do Heroismo, com a frequéncia da
Licenciatura de Ciéncia Politica e Rela¢Ges Internacionais na Universidade Nova de Lisboa.
Exerce as fungdes para as quais foi confiado como Vogal do Conselho de Administracdo da
llhas de Valor S.A. desde 09 de abril de 2013.

- Foi eleito Presidente da Junta de Freguesia de Vila do Porto de 1983 a 1985;

- Foi eleito Vereador da Camara Municipal de Vila do Porto de 1985 a 1992;

- Foi eleito Presidente da Camara Municipal de Vila do Porto de 01 de novembro de 1992

até 28 de outubro de 2005;
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- De outubro de 2005 a novembro de 2008, foi Deputado Regional, na Assembleia
Legislativa da Regido Auténoma dos Acores;
- Foi Provedor da Santa Casa da Misericérdia de Vila do Porto de 10 de janeiro de 2009 a

maio de 2010.

A participada Pousada da Juventude da Caldeira do Santo Cristo, Lda, a 31 de dezembro de

2021 tinha como membros da Geréncia:
- Diana Rosa Avila Valad3o;

- Manuel Antdnio das Matas dos Santos.

2.Nota Introdutoria

O inicio de 2021 foi fustigado pela 3.2 vaga da Pandemia Covid-19, considerada a mais grave

da Europa e do Mundo.

Os Acgores foram extremamente assolados com esta nova vaga, tendo sido tomadas
medidas urgentes e extraordinarias, com o objetivo de limitar a propagacdo da pandemia
e proteger a saude publica. A partir de margo iniciou-se o plano de desconfinamento lento

e gradual.

Contudo, a economia comecou a recuperar desta crise, olhando com mais confianca para

o futuro, sendo esta confianca reforcada com o processo de vacinagao contra a Covid-19.

Face a este enquadramento, a llhas de Valor S.A., acompanhou em permanéncia a evolugdo
da Pandemia do Coronavirus, dando cumprimento ao regulamentado pelas entidades
competentes, tendo desde o inicio da pandemia sido implementado, o plano de
contingéncia, procurando garantir a seguranca dos seus trabalhadores, clientes,
fornecedores e restantes agentes que se relacionam com a Empresa, bem como para
garantir a sustentabilidade da mesma.

O Plano de Atividades para 2021, depois de um ano atipico marcado pela Pandemia

apresentou um conjunto de atividades com as quais se pretendeu convergir para o
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cumprimento da missdo e prossecucdo dos objetivos estratégicos cometidos a Ilhas de

Valor S.A., num contexto de natural crescimento e expansao.

De facto na area do turismo os Agores registaram 1,9 milhdes de dormidas turisticas em

2021, que superaram 2020, mas que ficaram abaixo de 2019.
A pratica de Golfe teve um aumento de atividade, mas ainda abaixo de 2019.

Promoveu-se, através da inovacdo e meios digitais em regime hibrido formacdo com a
realizacdo do 1.2 Programa de Aceleracdo Incuba+ Santa Maria com empreendedores
presencialmente nas instalagGes da Incubadora, evento dedicado as empresas, a inovagdo
e ao empreendedorismo, com o qual se pretendeu apresentar projetos inovadores,

partilhar conhecimento e impulsionar a competitividade do tecido empresarial.

Durante o ano promoveu-se uma intensa a¢do de mentoria e formagdo e um conjunto de

atividades realizadas na Incubadora de Empresas envolvendo a comunidade mariense.

Participou-se ainda em “webinares”, com entidades nacionais, tais como o Instituto Pedro
Nunes, no ambito da ESA-BIC nos Acores, Portugal Space assim como IAPMEI, Fibrenamics,

Territorios Criativos, INUAC, Startup Albufeira entre outras.

A llhas de Valor S.A., iniciou um processo para ser uma entidade de referéncia na pratica
de uma gestdo sustentavel, pelo que ao longo de 2021 implementou medidas que
pretendem atuar na mudanca de comportamento, ndo sé no respeitante ao
funcionamento das infraestruturas e dos prestadores de servigos, como no préprio

trabalho a ser desenvolvido diariamente pelos membros da Empresa.

As atividades desenvolvidas ao longo de 2021 recentraram as linhas orientadoras que
devem presidir ao trabalho a efetuar pela llhas de Valor S.A., constituindo-se como uma
referéncia essencial, na programacao e execucdo das diversas atribuicdes cometidas a esta

entidade.

Reforcou-se assim o papel que a llhas de Valor S.A., desempenha nos Acores e em muito

particular nas ilhas da Coesdao uma vez que sé assim é possivel manter os investimentos
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atuais em ilhas que de outra maneira ndo teriam capacidade de investimento privado em

areas tdo importantes como por exemplo o turismo.

3. Relatorio de Atividades de 2021

A geografia dos Acores impde politicas conducentes ao desenvolvimento e orientadas no
sentido do crescimento equilibrado, pelo que as assimetrias existentes sao corrigidas pela

coesao territorial.

No ambito da acdo da llhas de Valor S.A.,, no pressuposto que se impde politicas
conducentes ao desenvolvimento harmodnico regional e orientadas no sentido do
crescimento equilibrado, os objetivos tém sido de potenciar a criagcdo de parcerias com o

setor privado, em atividades consideradas essenciais para as economias locais.

Em 2021 a empresa llhas de Valor, S.A., sociedade andnima de capitais publicos, deu
cumprimento as metas tracadas nos principais dominios da atividade, nomeadamente os
relacionados com a promoc¢ao da Incubadora de Empresas de Santa Maria, manutencao
dos Hotéis da Graciosa e Flores, o desenvolvimento e consolidacdo da atividade do golfe
nos Acores, propondo-se concluir algumas das atividades que estdo em curso e proceder

ao arranque de novos projetos.

O Museu da Fabrica da Baleia do Boqueirdo foi transferido para a Secretaria Regional da
Cultura, da Ciéncia e Transicdo Digital, gestao que era exercida pela empresa publica llhas

de Valor S.A.,, assim como o respetivo acervo museoldgico e trabalhadores.

Fruto da natureza da sua atividade, a llhas de Valor S.A., é a entidade gestora das linhas de
crédito para apoio a empresas e promotora do desenvolvimento regional e empresarial,
sendo que também obtém receitas essencialmente relacionadas com a atividade do golfe

e da Incubadora de Empresas, sendo a maioria financiadas através de Contrato-Programa.
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3.1. Santa Maria

3.1.1. Patrimodnio transferido do Estado para a Regiao Autonoma
dos Acores

No dmbito do Patriménio transferido do Estado para a Regido Auténoma dos Agores nailha
de Santa Maria, atividade que tem vindo a ser desenvolvida pela llhas de Valor S.A., desde
asuarececdao em 2013, que procedeu ao levantamento e registo dos terrenos e habitacdes,
procedeu aos loteamentos seguindo a metodologia da manutenc¢do dos antigos Bairros do

Aeroporto com a criacdo de um regulamento para a venda de habitacoes.

Em 2020 foi decidido transferir o Parque Habitacional do Aeroporto incluido no patrimdnio

transferido, para os servicos de Habitacdo local.

Relativamente ao restante patriménio manteve-se trabalhos de limpeza e melhoramento
no Lugar do Aeroporto, procedendo a intervencdes nos espacos publicos, assim como

limpeza, corte e aplicagao de herbicidas nas zonas verdes envolventes.

3.1.2. Incubadora do Centro de Desenvolvimento e Inovacao

Empresarial de Santa Maria (Incuba+)

No decorrer do primeiro semestre de 2021 terminou o prazo de pré-Incubacdo das
empresas que estdo instaladas na Incubadora do Centro de Desenvolvimento e Inovagao

Empresarial de Santa Maria (Incuba+).

Na avaliacdo do trabalho desenvolvido por cada empresa individualmente, conclui-se que
alguns dos empreendedores ndo tinham condi¢cdes de passar a seguinte etapa de

Incubacao.

No quadro abaixo transcreve-se a situacdo relativa a 31/12/2021:
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EMPREENDEDOR

PROJETO

Outro Mundo, Atividades de Animacdo Turistica
e Restauracgao, Lda

Cervejeira "A Nossa"

Daniel Filipe Raposo Andrade

Cantinho das Aromaticas

Rosa Maria Sousa Cabral

A Cagarrita

Henrique Manuel Andrade Sousa

Raizes

Maria Filomena de Sousa Cabral

Saldo de Cabeleireiro

Vanessa Filipa Neves Esteves

Vavi-Atelier de Costura

Sénia de Jesus Costa Sousa Braga

Psicologia da Educacgao

Gualter Travassos Perinho

Programador Acoriano

Joana Margarida Sousa Coelho

Nail Artist-Gabinete
Manicure/Pedicure

Joana Raquel Rodrigues Vertentes

JV Engenharia e Projeto

Vera Neuza Reis Travassos
Catarina Isabel Vieitas da Mota Ambar

Serena Mente

Nuno Sequeira Correia de S3

Nuno S4 Fotografia e
Video, Unipessoal Lda

Cooperativa de Artesanato de Santa Maria C.R.L.

Cooperativa de
Artesanato de Santa
Maria C.R.L.

Virgilio de Oliveira Ferreira
Saul David Goncalves Neves

West Coast Films,
Unipessoal Lda

Iva Maria Fontes Sousa SPA Atlis
Paulo Alexandre Dias Caetano (Lisbon Era UmaVez nos Acores,
Ventures) Lda

Rodrigo Maia Barcelos da Silva
Ana Carolina Teves Valente
Isa Alves de Almeida

Maia, Teves & Almeida,
Lda

Ana Isabel Chaves Tavares

Mascote [lha Amarela,
Unipessoal Lda

Luis Filipe Braga Botelho

Atum do Bum

Diana Almeida Sousa

Atelier d” Arte

Soraia Diliana Ferreira Costa

Azores Playground

Antdnio Manuel Gouldo Amoroso Reis
Bruno Jorge Guerreiro Lopes de Carvalho

"Atlantic Spaceport
Consortium, Lda"
("Optimal Structural
Solutions, Lda" +
"[lexSpace, Lda")

Incubagao Fisica 12

Industrias 9 (Criativas
3/Producdo Alimentar 6)

Incubag¢do Virtual 10

Servigcos 13

Total 22 Projetos
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Tabela 1 - Empreendedores/Projetos existentes na Incuba+ em 31/12/2021

O total de 22 projetos subdivididos na modalidade de incubacdo fisica com 12 projetos e
na incubacdo virtual com 10 projetos.

A Incuba+ Santa Maria promoveu uma série de atividades de formacao dirigida aos técnicos
de Incubacdo e aos Empreendedores com o objetivo de criar oportunidades, acompanhar
empreendedores e empresas na operacionalizacdo das suas estratégias de inovacdo e de
refor¢o da competitividade, assim como também com a envolvéncia da comunidade

empresarial mariense.

3.1.3. Iniciativas Promotoras do Empreendedorismo

Associado ao investimento na Incubadora do Centro de Desenvolvimento e Inovacao

Empresarial de Santa Maria, no ano de 2021 realizaram-se as seguintes atividades:

Eventos / Formacdes / Atividades Entidade Promotora
12 Aniversario Incuba+
“Bootcamp de Empreendedorismo”, Programas de INCUBA +em colaboragdo com Territdrios Criativos
Workshop de Cuidados de Pele e Maquilhagem Gabinete de Estética Joana Moreira
3D Print Meeting Expolab-Centro Ciéncia Viva

INCUBA +em colaboragdo com AJISM (Associagdo

F do de Inf ati Mi ft Offi
ormagdo de Informatica / Microso ce Juvenil da llha de Santa Maria)

Mostra e Showcooking de Produtos Marienses Associagdo Agricola de Santa Maria Agromariensecoop

Secretaria Regional da Agricultura

Showcooking em Santa Maria Bio Agores 2021 )
e do Desenvolvimento Rural

Projeto Oficinas da Parentalidade Positiva Instituto da Seguranca Social dos Agores, ISSA IPRA
Projeto Residéncias Artisticas 9x 9 Arquipélago-Centro de Artes Contemporaneas
Reunido de Trabalho Bensaude Grupo Bensaude

INCUBA+ em colaboragdo com Valeska & Rosa
Servigos de Segurancga e Saude no Trabalho, Lda. (Eng2
Valeska Avila)

Salvaterra
Agdo de Sensibilizagdo Associa¢do de Desenvolvimento e Solidariedade

Social Mariense
Expolab-Centro de Ciéncia Viva
Noite Europeia dos Investigadores (Projeto REGGAE-Researchers
for European Green Growth and Education)

Formagdo em Medidas de Autoprotegdo da
Incubadora de Empresas de Santa Maria

Webinar Gastronomia Regional RTP Agores
Workshop de Estratégia Empresarial INCUBA+ em colaboracdo com SimplyPro
Secretaria Regional da Agricultura

e do Desenvolvimento Rural

Seminario Carne e Leite de pequenos Ruminantes

Sessdo Esclarecimento - Incentivos e Apoio a Empresas INCUBA+ em colaboragdo CH Consulting S.A.

Santa Casa da Misericérdia

de Vila do Porto
INCUBA+em colaboragdo com os Empreendedores e

aberto a Comunidade

Agdo de Formagao - Infancia

Natal na Incubadora

Tabela 2 — Eventos realizados na Incuba+ em 2021
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A formagdo aos empreendedores, visou a promogao e fomento do empreendedorismo em
geral, tornando as empresas promotoras de emprego e de criacdo de riqueza, com a criacao

de novos negdcios e atividades.

Com estas acles pretende-se captar investidores e novos empreendedores para a

Incubadora de Empresas.

3.1.4. Trabalhos realizados

Ao longo do ano 2021 foram executados alguns investimentos e trabalhos de
melhoramento das condi¢des na Incubadora de Empresas (Incuba + Santa Maria)
nomeadamente extensdo pedonal a volta do edificio, aquisicdo de suportes para os
contentores de residuos, aquisicdo de estantes e prateleiras, aquisicao dos Totens com
identificacdo das empresas instaladas na Incuba +, aquisicdo de mobiliario para as copas,

entre outros.

Imagem 1 - Alguns dos trabalhos realizados na Incuba + (Extensdo pedonal)
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Imagem 2 - Alguns trabalhos realizados na Incuba+ em 2021 (aquisi¢do de estrutura para contentores)

Imagem 3 - Totens com identificagdo das empresas instaladas na Incuba+

3.1.5. Investimentos na Incubadora de Empresas

Abaixo apresenta-se uma tabela resumo dos investimentos realizados na Incubadora de

Empresas durante o ano 2021:

Investimento Executado
Equipamentos Incubadora 13 160,18 €
Intervengbes melhoramentos em infra-estruturas, tendo em vista a 31332,90€

melhoria das condi¢des de instalagdo de empreendedores e servigos

Total 44 493,08 €
Tabela 3 - Valor dos investimentos realizados durante o ano 2021 na Incubadora de Empresas de Santa Maria
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3.1.6. Edificio Comercial “A Cantina”

O Lugar do Aeroporto de Santa Maria tem uma Zona Comercial, situada entre o Atlantida
Cine e a Igreja do Aeroporto. Estas infraestruturas conhecidas como o edificio "A Cantina",

datam da década de 40 do século XX.

Conforme proposto no Plano de atividades de 2021 realizou-se um estudo prévio, para a
realizacdo de obras de remodelacao do edificio, que é composto por um estabelecimento
de venda de bens a retalho, espacos com atividades diversas, a saber, veterinario, snack-

bar e outros servigos.

Para o projeto e obra, atendendo a que os regulamentos dos fundos comunitarios
experimentam atrasos aguarda-se quanto aos eixos que vdo ser contemplados e a

viabilidade desta candidatura aos mesmos.

3.2. Graciosa

3.2.1. Hotel da Graciosa

O Hotel Resort da Graciosa, unidade hoteleira de 4 estrelas, tem um contrato de cessdo de

exploracdo com a Fundacdo INATEL desde o inicio do seu funcionamento em 2009.

Tomando em consideracdo o desenvolvimento do turismo na ilha, esta infraestrutura
contribui seguramente e positivamente no seu desenvolvimento socioeconémico, que
encontra nesta atividade um dos pilares de desenvolvimento que estd apostada em

prosseguir.

Ailha Graciosa em 2021 teve uma maior procura de turistas, mas ainda ndo comparavel ao

ano de 2019.

Taxa de Ocupagao na Hotelaria Tradicional por més na ilha Graciosa

JAN FEV MAR ABR MAIO | JUN JUL AGO SET | OUT| NOV | DEZ | ANUAL

GRACIOSA 2019
12,5 30,7 25,8 25 24,9 29,8 38,9 43,8 32 1208] 16,3 51 25,4

GRACIOSA 2021 2 7,1 79 11,6 23,8 31,7 37,2 65,8 37 194 11,8 | 11,1 22,3

Tabela 4 - Taxa de ocupagdo na Hotelaria Tradicional por més na ilha Graciosa (comparativo 2019 para 2021).
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Fonte: SREA — Agores

Imagem 4 - Hotel da Graciosa

Foi mantido o acompanhamento e apoio ao Hotel da Graciosa, de acordo com o Contrato

de Concessao.

Foram executadas intervengdes na piscina com vista a correcdo e prevencao de derrames.

Imagem 5 - Reparagdo da piscina do Hotel da Graciosa
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Imagem 6 - Reparagao da piscina do Hotel da Graciosa

Adquiriu-se unidade exterior de ar condicionado, atendendo a avaria detetada num
circuito, sendo que apds levantamento de todo os sistemas de climatizagdao foram
detetadas outras anomalias, tendo sido iniciado o procedimento para substituicao de mais
6 unidades exteriores de ar condicionado, 17 ventiladores e reparacao do sistema de AQS,

gue se preveé a sua instalagdo no primeiro semestre de 2022.

Imagem 7 - Unidade exterior de ar condicionado
Iniciaram-se também procedimentos para aquisicdo de diversos equipamentos para a
lavandaria e cozinha e procedeu-se a adjudicagdo de novo sistema de fechaduras

eletrénicas para as portas de todos os quartos do Hotel.
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3.3. Flores

3.3.1. Hotel das Flores

A llhas de Valor, S.A. mantém a Concessao da Exploracdo do Hotel com a Fundacao INATEL,

tendo procedido ao acompanhamento e apoio.

Esta infraestrutura turistica é importante na atividade deste sector nas Flores, tendo-se
verificado uma evolugdo muito positiva na ocupacao em dormidas e consequentemente

nos respetivos Resultados de Exploracao.

Taxa de Ocupacgao na Hotelaria Tradicional por més na ilha das Flores

JAN FEV MAR ABR MAIO JUN JUL AGO SET | OUT| NOV DEZ | ANUAL

FLORES2019 | . | 4, 21 | 243 | 359 | 409 | 553 | 603 | 518 |288] 173 o 32,1

FLORES 2021 6,3 6,1 10,6 20,3 27,6 55,3 63,7 65,5 60,3 | 42,4 163 | 148 33,1

Tabela 5 - Taxa de ocupagdo na Hotelaria Tradicional por més na ilha das Flores

Fonte: SREA — Agores

A intervencado na cobertura foi objeto de uma avaliacdo técnica para verificagdo das varias
possibilidades, tendo-se concluido que, a intervengdo programada seria uma solugdao com
telhas de zinco, a qual aguarda avaliacdo técnica devido ao histérico do existente e porque

o Hotel esta muito préoximo do mar, carecendo de melhor fixacao.

Esta a decorrer um estudo para validacdo desta solucdo arquitetdnica.

Imagem 8 - Hotel das Flores
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3.3.2. Museu da Fabrica da Baleia do Boqueirao

A 2 de Agosto, e por forca do disposto no n.2 1 do artigo 6.2 do Decreto Legislativo Regional
n.2 15-A/2021/A, de 31 de maio, a antiga Fabrica da Baleia do Boqueirdo, sita em Santa
Cruz das Flores, bem como o seu acervo museoldgico e todo o equipamento que a integra,
foi transferida, do patrimdnio da empresa publica regional llhas de Valor S.A., para o
patrimonio da Regido Autdonoma dos Acores, assim como os bens mdveis nos termos do

previsto no n.2 3 do mesmo artigo e respetivos trabalhadores.

Concretizada esta transferéncia este patrimdnio passou a constituir um nucleo do Museu

das Flores, integrando a Rede Regional de Museus.

3.4. Sao Jorge

3.4.1. Pousada da Juventude da Caldeira de Santo Cristo

Em maio de 2019 foi celebrado um Contrato de Cedéncia de Exploracdo entre a Regido
Auténoma dos Acgores, a Pousada da Juventude da Caldeira de Santo Cristo, Lda e a
sociedade PJA - Pousadas de Juventude dos Acores, S.A., em substituicdo ao Contrato de
Cessdo de Exploracdo celebrado em julho do ano de 2011, atendendo a que o anterior
modelo de exploracdo se encontrava desajustado dos objetivos definidos pelo Governo

Regional, conforme a Resolugdo do Conselho do Governo n.246/2019 de 2 de abril de 2019.

Em 2020, devido a situacdo pandémica as instalagées da Pousada da Caldeira de Santo
Cristo so estiveram em funcionamento de julho a outubro, sendo que nao se prevé
gualquer receita da componente varidavel em 2021, prevista ao abrigo do contrato

celebrado.

Em 2021, existiu uma maior procura desta unidade de alojamento turistico, no entanto sé

apos o encerramento do exercicio de 2021, esse valor sera devidamente apurado.
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Prevé-se assim que em anos subsequentes sera faturado 50% do valor da componente fixa,

seguindo-se o pagamento na integra desta componente.

3.5. Resumo dos Investimentos em Santa Maria e Graciosa

Investimento Executado
SANTA MARIA 49827,19€
GRACIOSA 21447,43 €
Total 71274,62 €

Tabela 6 - Valor dos investimentos em Santa Maria e Graciosa

3.6. Campos de Golfe de Sao Miguel

A empresa llhas de Valor, S.A. desde marco de 2010 assumiu a exploracdo dos campos de
golfe da Batalha e das Furnas, na ilha de S3o Miguel, nos termos do contrato de cedéncia

com a Verdegolf S.A..

A empresa llhas de Valor, S.A., adquiriu em 2019 os campos de golfe da Batalha e das

Furnas, na ilha de Sdo Miguel.

Ao longo de 2021, existiu uma evolucdo positiva, quer a nivel do nimero de voltas quer a
nivel de faturacdo dos clientes de golfe (operadores, agentes, walk ins / reservas diretas,
torneios, utilizadores locais), comparativamente ao ano de 2020, embora ainda longe dos
anos 2018/19, no que toca ao segmento do Turismo. Segundo a OMS sé voltaremos aos
nimeros de 2019 por volta de 2024, com a retoma da normalidade das rotas das

companhias aéreas.

Em 2021 destacamos a vinda de muitos grupos de golfistas alemades, tendo sido este o
mercado mais representativo a nivel de voltas, seguindo-se o mercado Portugués e o

Dinamarqués.
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llhas de Valor

No final do ano de 2021, contamos com 341 utilizadores locais fidelizados nos dois campos, sendo
este jd um nUmero bastante satisfatério. Podemos afirmar que a nivel nacional serdo dos campos

de golfe com maior quantidade de clientes habituais.

ANOS 2016 2017 2018 2019 2020 2021
N.2 Sécios / Utilizadores 296 316 331 331 338 341
Montantes Recebidos 132.201,00€|125.782,00€| 133.068,00€| 144.164,00€| 130.910,00 | 171.714,00
Academia 36 36 42 38 32 38
Aulas (GPT +) nd nd 6 757,50 € | 5573,22€ |10372,80 €|17 894,67 €

Fonte: valores com referéncia em dados do Primavera

Tabela 7 - Utilizadores fidelizados dos Campos de Golfe por anos

Foram inscritos durante o ano de 2021, através do programa Golfe para Todos, 70 jogadores,
continuando a ser este um programa impulsionador para a pratica da modalidade, migrando

grande parte para utilizadores locais.

Nos dois campos de golfe, realizaram-se 39 torneios, sendo 30 referentes ao calenddrio de provas
da Verdegolf Country Club, incluindo os torneios da Academia, Taca do Emigrante, Expresso BPI,
torneio do Exército, torneio dos Arquitetos, 4 torneios da Academia organizados pela FPG e o

PRO AM Azoren Golf Reisen.

3.6.1.Investimentos nos Campos de Golfe de Sao Miguel:

Relativamente a investimentos em equipamentos, durante o ano de 2021, destacam-se a
aquisicdo de maquina de corte de roughs, maquina de corte de fairways, diversas maquinas de

pegueno porte e algumas ferramentas necessarias para a manuteng¢do de maquinas.
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Imagem 9 - Maquina roughs

Imagem 10 - Maquina fairways

Para melhoramento das condi¢des de jogo, bem como da oferta aos nossos clientes, para ambos
os campos, destaca-se a aquisicdo de baterias e controladores para buggies de forma a ser
possivel estarem sempre disponiveis 35 buggies para aluguer (em 2021 gerou uma receita de
cerca de 45.000,00 €), como também a encomenda de conjuntos de tacos e troleys de modo a
disponibilizar para aluguer dos praticantes (receita em 2021 de cerca de 22.000,00 €). Investiu-

se ainda em nova sinalética para os campos e em tapetes para driving range.
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Imagem 11 — Buggies

De forma a melhorar as infraestruturas, foi iniciado o processo para aquisicdo de terreno onde
esta instalada a oficina no campo de Golfe da Batalha, prevendo-se a efetiva compra no inicio de
2022 tal como desenvolver os procedimentos formais para a concretizacao de obras no edificio

onde sdo guardados os buggies e trolleys do campo de Golfe das Furnas.

A pagina de internet Azores Golf Islands, estando desatualizada, iniciou-se a sua atualizagdo e
melhoria, tendo sido também um investimento a considerar durante aquele ano para a

promogcao dos 3 campos de Golfe dos Agores.

Apesar do ano atipico 2021, muito devido a pandemia, as grandes restricdes e mesmo ao enorme
medo de viajar, nota-se que quem gosta de vir aos Agores, pelo seu cunho de bem receber,
ultrapassa todos estes obstaculos, isto é notério nos golfistas que ano apds ano voltam,

verificando-se ja alguma recuperagao.

Em destaque, o mercado alemao, ndo tanto em reservas individuais — até porque estas sdao mais

por impulso —mas em grupos.
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Campos de Golfe Sao Miguel - Investimento - 2021

Investimento Executado
Equipamentos Diversos 119 202,66 €
Outros Ativos Intangiveis -
Website Azores Golf Islands - 5675,00 €

Golfe

Invest em Curso - Empreitada

Garagem Carros Golfe BT 2 600,00 €

Total 127 477,66 €

Tabela 8 - Valor dos investimentos nos Campos de Golfe Sao Miguel

3.7. Campo de Golfe da Terceira

A llhas de Valor, S.A., mantém um Contrato de Cessdo de Exploracdo com o Clube de Golfe da
Ilha Terceira desde 2016, Unica entidade responsdvel pelo fomento e pratica de golfe naquela
ilha e tendo em consideragdo o interesse turistico do golfe para o Turismo dos Acores. Entende-
se que o Golfe trata-se de um produto capaz de gerar fluxos turisticos consideraveis, sejam
integrados em eventos desportivos seja na pratica individual. Considera-se vantajoso agregar a
promogdo e gestdo concertadas do golfe a nivel regional, designadamente a continuidade do

incremento a marca «Azores Golf Islands».

Devido ao grande impacto pandémico no ano de 2020 tanto as receitas como as despesas de

2021 ndo podem ser analisadas entre estes 2 anos.

Embora o ano de 2021 ainda sobre os efeitos pandémicos que se viveu o valor das receitas ficou

muito aquém dos valores faturados comparativamente com o ano de 2019.

A nivel de jogadores federados no ano de 2021, houve um aumento de 4 jogadores relativamente
a 2020, ano que devido a pandemia perdeu-se 10 jogadores, terminando o ano de 2021 com 290

jogadores federados.

No ano de 2021 foram inscritos 32 jovens na escola de golfe, mais 4 em relacdo ao ano anterior,

o que demonstra o interesse dos jovens por esta modalidade.
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Também em relagdo as escolinhas foi possivel garantir mais um nudcleo em relagdo ao ano
anterior, neste momento com 8 nucleos de escolinhas do desporto, o que faz com que mais de

90 alunos tenham contato com a modalidade semanalmente.

Mesmo continuando uma época incerta, no ano de 2021 foram efetuados todos os torneios
internos, com destaque para o Open da Ilha Terceira, prova do calendario nacional e as duas

finais nacionais (expresso BPI e Golf Comunicacgao).

3.8. Medidas de Apoio ao Financiamento Empresarial

Relativamente as Medidas de Apoio as Empresas e conforme definido em Resolucao do Conselho
do Governo (RCG), a llhas de Valor, S.A. é a Entidade Gestora das Linhas de Apoio as Empresas

(EGL). Em relacdo a cada uma das Linhas tem-se:

3.8.1. Linha de Apoio a Reestruturacao de divida bancaria das empresas
dos Acores

Visava a realizacdo de opera¢des de reestruturacdo de divida bancdria, nomeadamente,
resultante de contas correntes caucionadas, crédito ao investimento e leasing de equipamento

afeto a atividade produtiva. Esta linha encerrou a 30 de setembro de 2010.

ARCGnNn.247/2013, de 3 de junho veio permitir a introdugdo de um periodo de caréncia de capital
de 12 meses para as operagdes ja contratadas. Em novembro de 2014, um segundo aditamento

veio permitir um alargamento do prazo da opera¢do e/ou um novo periodo de caréncia.

Unidade: Euros

Montante Executado até 31/12/2020 4.712.582,59
Montante Debitado em 2021 445,75
Montante em Divida em 31/12/2021 400,51
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3.8.2.Linha de Crédito Acores Investe Il

Esta linha de apoio teve como beneficiarios as empresas com sede na RAA, que desenvolvessem
atividades enquadradas na lista de CAE’s definida pela EGL, com uma dotacdo inicial de 40
milhdes de euros, tendo sido reforcada, durante o ano de 2013, em 10 milhdes de euros e

posteriormente em mais 5 milhdes de euros.
Esta linha encerrou a 31 de dezembro de 2013.

ARCGnNn.247/2013, de 3 de junho veio permitir a introdugdo de um periodo de caréncia de capital
de 12 meses, para as operagdes ja contratadas, estando a EGL atualmente a gerir e a pagar as

bonificagcdes de 22 operacgdes.

Montante Executado até 31/12/2020 11.003.842,34
Montante Debitado em 2021 21.597,61
Montante em Divida em 31/12/2021 164.175,53

3.8.3. Linha de Apoio a Reestruturacao de divida bancaria das empresas

dos Acores Il

Esta linha visava a realizacdo de operagdes de reestruturacao de divida bancaria, nomeadamente
resultante de contas correntes caucionadas, crédito ao investimento e leasing de equipamentos

afetos a atividade produtiva.
Esta linha encerrou a 13 de setembro de 2011.

A RCG n.? 47/2013, de 3 de junho, veio permitir a introducdo de um periodo de caréncia de
capital de 12 meses para as operacdes ja contratadas, estando a EGL atualmente a gerir e a pagar

as bonificacdes de 23 operacgdes.

Unidade: Euros

Montante Executado até 31/12/2020 11.384.584,61
Montante Debitado em 2021 52.911,96
Montante em Divida em 31/12/2021 137.076,45
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3.8.4.Linha de Apoio a Reestruturacao de divida bancaria das empresas

dos Acores e Apoio a Liquidez

Este apoio visava a realizacdo de operacbes de reestruturacdo de divida bancaria,
nomeadamente, resultante de contas correntes caucionadas, crédito ao investimento e leasing
de equipamentos afetos a atividade produtiva. Da operacdo de reestruturacdo da divida bancaria
teria de resultar um beneficio para a empresa, traduzido numa diminuicdo dos encargos
financeiros globais a curto e médio prazo, em ordem a permitir a libertagdo de fundos para
reforcar a sua solidez econdmico-financeira. Como o préprio nome indica, esta linha tinha
associada uma operacdo de apoio a tesouraria que poderia ser efetuada ao abrigo da Linha de

Crédito Acores Investe Il, da Linha de Crédito Acores Empresas Ill ou de um novo financiamento.
Esta Linha encerrou a 30 de setembro de 2013.

A RCG n.247/2013, de 3 de junho, veio permitir introduzir um periodo de caréncia de capital de
12 meses para as operacgoes ja contratadas, estando a EGL a gerir e a pagar as bonificacdes de 35
operagOes, sendo que umas das quais ainda estd ativa e beneficia da referida RCG.
Posteriormente em novembro de 2014, foi acordado um segundo aditamento, que veio permitir
um alargamento do prazo e/ou do periodo de caréncia, e que abrangeu, 46 empresas, estando 5

delas ainda ativas.
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TOTAL
Tipo de Empresa N.2 Candidaturas Aprovadas Financiamento TOTAL Trabalhadores
€
Micro 184 53,5% 24.304.575,31 810
Pequena 117 34,0% 34.183.613,70 1.674
Média 39 11,3% 20.524.259,32 1.530
Grande 4 1,2% 511.691,66 362
TOTAL 344 79.524.139,99 4.376
Aprovadas 344 91,0%
Desisténcias 24 6,3%
N&o aprovada 10 2,6%
TOTAL
Ilha N.@ Candidaturas Aprovadas Financiamento TOTAL Trabalhadores
€
SMA 0 0,0% 0,00 0
SMG 173 50,3% 49.374.639,96 2867
TER 67 19,5% 13.029.848,95 644
FAI 47 13,7% 7.803.089,16 386
PIC 18 5,2% 3.045.763,34 123
Slo 27 7,8% 3.604.888,77 201
GRA 6 1,7% 880.940,49 39
FLO 6 1,7% 1.784.969,32 116
COR 0 0,0% 0,00 0
Aprovadas 344 79.524.139,99 4.376

Unidade: Euros

Montante Executado até 31/12/2020 8.703.049,96
Montante Debitado em 2021 41.752,43
Montante em Divida em 31/12/2021 400.368.51

3.8.5. Medidas de Apoio ao Emprego

O Programa de Estabilizacdo do Emprego (PEE) - Medida excecional criada com o objetivo de
apoio a atividade das empresas, através da ajuda a manutencdo dos seus postos de trabalho

permanentes (efetivos). Esta medida foi aberta em agosto de 2013 e consistia num empréstimo
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sem juros por 6 anos, com os montantes de financiamento por empresa até 25.000,00 €
(microempresas) e 100.000,00 € (pequenas e médias empresas). Foram aprovadas pela EGL 60

candidaturas tendo esta medida abrangido 478 pessoas e disponibilizado 1,9 milhGes de euros.
Esta linha encerrou a 14 de dezembro de 2017.

Atualmente, a EGL esta a gerir e a pagar bonificacdes de 14 candidaturas, ainda ativas, que

beneficiaram do referido apoio.

Unidade: Euros

Montante Executado até 31/12/2020 227.577,63
Montante Debitado em 2021 2.965,50
Montante em Divida em 31/12/2021 19.320,42

4. Funcionamento e Financiamento da Atividade

Em 31 de dezembro de 2021, a empresa tinha uma responsabilidade no valor de 11.550.929,75
€, proveniente de empréstimos a médio e longo prazo, celebrados com as instituicdes financeiras
Novo Banco dos Acores; Santander Totta e Bankinter. Este montante é inferior ao ano anterior
atendendo ao valor de amortizacdes efetuadas de 1.286.626,72 €, reduzindo assim a divida

bancaria durante o ano de 2021.

Também estdo incluidos os financiamentos resultantes dos contratos de incentivos celebrados
no ambito do SIDER-Desenvolvimento Estratégico, para os investimentos de dois Hotéis

(Graciosa e Flores).

A empresa llhas de Valor, S.A., ndo apresenta qualquer financiamento bancario de curto prazo

no final de 2021.

No que respeita a fontes de financiamento para as a¢Ges e projetos de investimento atras
expostos é de referir que a Sociedade llhas de Valor, S.A., contou com um Contrato-Programa
com a Regido no dmbito da Coesdo, para financiamento do plano de investimentos e de
atividades gerais e subjacentes a prépria empresa, do qual foi recebido o valor de 3.200.000,00

€, até 31 de dezembro de 2021.
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5. Recursos Utilizados

5.1. Recursos Humanos

No final do exercicio de 2021 totalizavam 10 trabalhadores afetos aos servicos da Ilhas de Valor,

S.A. nailha de Santa Maria, sendo que 9 sdo efetivos e 1 trabalhador em programa Estagiar.

A llhas de Valor, S.A., também contou com 72 trabalhadores afetos a exploracdo dos Campos de
Golfe de Sdao Miguel e Terceira, sendo que 68 sdo efetivos e 4 trabalhadores em programas

Estagiar.

A empresa participada, Pousada da Juventude da Caldeira do Santo Cristo, Lda ndo tem

trabalhadores afetos.

5.2. Recursos Técnico-Investimentos

Os investimentos mais relevantes ao longo de 2021 foram ao nivel do imobilizado e inclui
essencialmente as rubricas de Edificios e Outras Construcdes e de Equipamento Basico,
totalizando o valor de 204.137,03 €. Destaca-se o investimento 124.587,41 € em equipamentos
para os campos de golfe e o valor de 44.493,08 € em obras e equipamentos para a Incubadora
do Centro de Desenvolvimento e Inovacdo Empresarial de Santa Maria. Os investimentos

acumulados representam:

- Ativo tangivel — 23.392.779,87 €.

- Ativo intangivel — 4.256,25 €

6. Situacao Econdmica — Financeira

6.1. Situacao Econémica

6.1.1.Proveitos

Em 2021, verifica-se alguma recuperacdo das vendas e prestacdes de servicos,
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comparativamente ao ano de 2020. No entanto, ainda foi um ano fortemente afetado pelos
efeitos negativos da pandemia Covid-19. Relativamente aos Subsidios a Exploracdo, esta conta
reflete a propor¢ao do Contrato Programa Coesao destinada a suportar as despesas correntes da

sociedade, no valor total de 2.995.862,97 €.

6.1.2. Custos

Por outro lado, a empresa regista uma diminuicdo em fornecimentos e servicos durante 2021
guando comparado com o ano anterior, motivada pela diminui¢cdo dos encargos com trabalhos
especializados. A rubrica de gastos com pessoal registou um ligeiro aumento, tendo em conta o

aumento do periodo de funcionamento da empresa durante o ano.

6.1.3.Resultados

31-Dez-21 31-Dez-20

Resultados operacionais (794 960,99) 979 855,98
Resultados financeiros (231 433,19) (270 228,98)
Resultados antes de impostos (1026 394,18) 709 627,00
Resultado liquido do exercicio (896 764,02) 576 905,04

Como podemos observar no quadro anterior, o resultado consolidado da empresa em 2021 é
negativo, motivado pelo reconhecimento da transferéncia de patrimdnio da Ilhas de Valor, S.A.
para a administracdo direta da Regido Auténoma dos Acores (Direcdo Regional da Cultura) da
antiga Fabrica da Baleia do Boqueirdo (Museu das Flores) a 31 de julho de 2021, conforme
decisdo do Governo Regional dos Acores através do disposto no n.2 1 do artigo 6.2 do Decreto
Legislativo Regional n.2 15-A/2021/A, de 31 de maio. Nesta sequéncia, foi registado em doagdes
do exercicio o valor contabilistico dos ativos fixos tangiveis de 1.689.404,91 €, bem como o valor

em existéncias de 16.105,97 €.

6.2. Situacao Financeira

Tendo em conta uma analise comparativa e/ou evolutiva no exercicio de 2020 e 2021, podemos
observar e constatar o elevado valor que se encontra registado nas rubricas do Patrimdnio

Liquido correspondendo ao seu capital social, o que confere a empresa uma elevada solidez
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financeira. Por outro lado, o seu Passivo Total é inferior comparativamente a anos anteriores,
por via da amortizacdo de capital de financiamentos bancarios. Refira-se que a divida da empresa

é de longo prazo, tendo menos impacto na tesouraria da mesma.

6.3. Dados Econdmico — Financeiros

De seguida, apresenta-se um quadro sintese dos principais dados econdmico-financeiros que
demonstram a situagao patrimonial da empresa. Como anteriormente referimos é de salientar a

reducdo do passivo da llhas de Valor, S.A..

31-Dez-21 31-Dez-20

Total de Proveitos 3713 950,06 3779 626,88
Volume de Negécios 625 693,76 424 313,83
Resultados Financeiros (231 433,19) (270 228,98)
EBIT (Resultados Operacionais) (794 960,99) 979 855,98
EBITDA (Cash-flow Operacional) (276 477,93) 1484 990,77
Resultados Antes de Impostos (1026 394,18) 709 627,00
Resultado Liquido do Exercicio (896 764,02) 576 905,04
Rendibilidade dos Capitais Préprios (5,10%) 3,10%
Rendibilidade das Vendas (143,32%) 137,74%
Liquidez Geral 154,40% 228,54%
Autonomia Financeira 57,50% 40,39%
Solvabilidade 135,30% 67,77%
Endividamento 42,50% 59,61%

Como se pode observar no quadro anterior, a empresa regista uma reducdo do seu nivel de
endividamento de cerca de 60% registado em 2020 para cerca de 43% registado em 2021. O grau
de solvabilidade e autonomia financeira da empresa registam niveis ligeiramente superiores ao

ano anterior.
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6.4. Indicadores Econédmico — Financeiros

31-Dez-21 31-Dez-20

Rendibilidade operacional (127,05%) 232,70%
Rendibilidade Financeira (5,10%) 3,10%

Rendibilidade Econémica (2,93%) 1,25%

Grau de alavanca operacional 18,25% (41,14%)
Grau de alavanca financeira 77,45% 137,68%
Grau de alavanca combinada 18,25% (41,14%)
Grau de Cobertura de Imobilizado 63,49% 80,90%

7. Factos Relevantes apds o Termo do Exercicio

Tal como no ano de 2020, a pandemia de Covid-19, ainda teve um grande impacto na empresa,
motivado pela reducdo significativa de turistas que visitaram os Acores, apesar de se ter

verificado alguma retoma.

A data de emiss3o destas demonstracdes financeiras, ndo tinham ocorrido outros eventos apds
a data de 31 de dezembro de 2021 que pudessem modificar as demonstracdes financeiras a data
de emissao das mesmas ou motivar a inclusdo de divulgagdes adicionais, para além das que foram

incluidas nas notas anexas as presentes demonstracgdes financeiras.

8. Dividas a Administracao Fiscal e ao Centro Regional de
Seguranca Social

A empresa ndo tem em mora quaisquer dividas a Administracdo Fiscal nem ao Centro Regional

de Seguranga Social.

9. Perspetivas

Para ano de 2022 devem continuar algumas das atividades ja iniciadas nos anos anteriores e o

desenvolvimento das estratégias mais apropriadas para que, em cada ilha, se desenvolvam os
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investimentos mais adequados, sem descurar o continuo apoio as empresas e empresarios na

Regiao.

Assim, esta Sociedade, para além de dar continuidade aos projetos definidos e iniciados

anteriormente, propGe desenvolver as seguintes a¢des:

* Continuar a analisar e acompanhar as necessidades de investimento em cada uma das
ilhas, a fim de ser ponderada e estudada a possibilidade de a Sociedade Ilhas de Valor, S.A.

contribuir para o desenvolvimento das mesmas.

* Dinamizar um maior numero de formacgdes, workshops e webinars de forma a fornecer
mais apoio aos nossos residentes na incubadora, bem como a todos os empresarios que

pretendam participar.

10. Agradecimentos

No encerramento de mais um ano de atividade, este Conselho de Administracdo manifesta o seu
agradecimento as entidades e empresas com que a llhas de Valor, S.A., se tem relacionado, bem
como a todos os acionistas, os demais 6rgdos sociais, e em especial aos nossos colaboradores e

trabalhadores pela disponibilidade, dedicacdo e empenho demonstrados.

Vila do Porto, 14 de junho de 2022

O Conselho de Administracdo

Assinado por : Lubélia Maria de Melo Figueiredo Assinado por: Diana Rosa Avila Valadio Assinado por: Alberto da Silva Costa
Chaves Num. de Identificagdo: 10619771 g:{‘; ggzlg%’;tgg?iizggi?oogg
Num. de Identificacio: 10149243 Data: 2022.06.30 10:59:54-+00'00' IRCRly 630 14:14:
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11. Contas

v’ Balango Consolidado

v" Demonstracdo dos Resultados Consolidados por Natureza e
Demonstracao dos Resultados Consolidados por Funcgdes

v' Demonstracdo dos Fluxos de caixa consolidados

v" Demonstracdo Consolidada das alteracdes no patriménio liquido

v" Anexos as demonstracdes financeiras consolidadas

v' Mapas Orcamentais
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11.1. Balanco em 31 de dezembro de 2021

Balango Consolidado em 31 de Dezembro de 2021
(Valores expressos em euros)

Rubricas 31.12.2021 31.12.2020
ATIVO
Ativos fixos tangiveis 6 23392 779,87 25530662,61
Propriedades de investimento - -
Ativos intangiveis 7 4 256,25 -
Participagdes financeiras - método eq. patrimonial 8 - -
Outros ativos financeiros 1142,45 743,89
Ativos por impostos diferidos 9 134 985,47 -
Total dos Ativos N3do Correntes 23533 164,04 25531 406,50
Inventarios 10 50367,62 62 091,61
Clientes 11 50 746,69 62 229,43
Estado e outros entes publicos 13 150 454,57 349 036,61
Outros créditos a receber 12 6 206 389,42 20972 941,96
Diferimentos 14 187,63 182,92
Caixa e depdsitos bancarios 4 603 031,85 196 319,13
Total dos Ativos Correntes 7 061177,78 21 642 801,66
TOTAL DO ATIVO 30 594 341,82 47 174 208,16
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital subscrito 16 9 000 000,00 9 000 000,00
Reservas legais 17 805 000,00 775 000,00
Outras reservas
Resultados transitados 15 6819 938,58 7 014 128,49
Ajustamentos /outras variagbes no capital préprio 18 1540 343,18 1490 747,25
Resultado liquido do periodo (883 262,64) 584 441,16
Interesses minoritarios 309 894,38 328 857,63
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 17 591 913,50 19 193 174,53
PASSIVO
Financiamentos obtidos 19 8429 180,57 11 573 448,44
Outras dividas a pagar 21 - 6 650 000,00
Total dos Passivos Nao Correntes 8429 180,57 18 223 448,44
Fornecedores 20 66 023,30 55 605,91
Estado e outros entes publicos 13 41 794,86 167 977,23
Financiamentos obtidos 19 3121 749,18 1264 108,03
Outras dividas a pagar 21 1343 680,41 8 269 894,02
Diferimentos - -
Total dos Passivos Correntes 4573 247,75 9 757 585,19
TOTAL DO PASSIVO 13 002 428,32 27 981 033,63
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 30594 341,82 47 174 208,16

O Contabilista Certificado n.2 85270

A Administragdo
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11.2. Demonstracao dos resultados consolidados por
natureza/funcdes

Demonstragao Consolidada dos Resultados por Natureza
Periodo findo em 31 de Dezembro de 2021

(Valores expressos em euros)

RENDIMENTOS E GANHOS Notas 2021 2020

Vendas e servigos prestados 22 625 693,76 424 313,83
Subsidios a exploragédo 23 2995 862,97 2973 441,09
Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjunto: 8 e =
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 10 (148 362,22) (112 135,74)
Fornecimentos e servigos externos 24 (622 409,75) (728 860,13)
Gastos com o pessoal 25 (1 441 369,66) (1394 775,12)
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes) 11 (7 901,62) -
QOutros rendimentos 26 92 393,33 381 871,96
Outros gastos 27 (1770 384,74) (58 865,12)

Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos (276 477,93) 1484 990,77
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizacdo 6 (518 483,06) (505 134,79)

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) (794 960,99) 979 855,98

Juros e rendimentos similares obtidos o

Juros e gastos similares suportados 28 (231 433,19) (270 228,98)
Resultado antes de impostos (1 026 394,18) 709 627,00
Imposto sobre o rendimento do periodo 30 129 630,16 (132 721,96)
Resultado liquido do periodo (896 764,02) 576 905,04
Resultados liquidos do periodo atribuivel a Interesses Minoritarios 13 501,38 7 536,12
Resultado liquido do periodo (883 262,64) 584 441,16

As notas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.

O Contabilista Certificado n.2 85270 A Administragdo
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Demonstragdo Consolidada dos Resultados por Fungoes
Periodo findo em 31 de Dezembro de 2021

(Valores expressos emeuros)
RENDIMENTOS E GANHOS

Vendas e servigos prestados
Custo das vendas e servi¢os prestados

Resultado bruto

Outros rendimentos

Gastos de distribui¢cdo

Gastos administrativos

Gastos de investigacdo e desenvolvimento
Outros gastos

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)
Gastos de financiamento (liquidos)

Resultado antes de impostos
Imposto sobre o rendimento do periodo

Resultado liquido do periodo

Resultado liquido do periodo atribuivel a:
Detentores do capital da empresa-mae
Interesses minoritarios

O Contabilista Certificado n.2 85270

2021

625 693,76
(770771,97)

(145 078,21)

3 088 256,30

(3 738 139,08)

(794 960,99)

(231 433,19)

(1 026 394,18)
129 630,16

(896 764,02)

(883 262,64)
(13 501,38)

2020

424 313,83
(840 995,87)

(416 682,04)

3355 313,05

(1958 775,03)

979 855,98
(270 228,98)
709 627,00
(132 721,96)

576 905,04

584 441,16
(7 536,12)

A Administragao
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11.3.Demonstra¢ao dos fluxos de caixa consolidados

Fluxos de Caixa das Actividades Operacionais

Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal

Caixa gerada pelas operagdes

Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento

Outros recebimentos/pagamentos

Fluxos de Caixa das Actividades Operacionais (1)

Fluxos de Caixa das Actividades de Investimento
Pagamentos respeitantes a:
Activos fixos tangiveis
Activos intangiveis
Investimentos financeiros

Outros activos

Recebimentos provenientes de:
Activos fixos tangiveis
Activos intangiveis
Investimentos financeiros
Outros activos
Subsidios ao investimento
Juros e rendimentos similares

Dividendos
Fluxos de Caixa das Actividades de Investimento (2)

Fluxos de Caixa das Actividades de Financiamento
Recebimentos provenientes de:

Financiamentos obtidos

Realizagdo de capital e de outros instrumentos de capital préprio

Cobertura de prejuizos
Doagdes

Outras operagdes de financiamento

Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos
Juros e gastos similares
Dividendos

Reducgdes de capital e de outros instrumentos de capital préprio

Outras operagdes de financiamento

Fluxos de Caixa das Actividades de Financiamento (3)

Variagdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3)
Efeito das diferengas de cambio

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

O Contabilista Certificado n.2 85270

637 557,76
(745 259,60)
(1 441 369,66)

507 083,38
(821 867,99)
(1394 775,12)

(1549 071,50)

(1709 559,73)

3 466,04
66 489,27

(83 526,44)
(677 674,01)

(1479 116,19)

(2470760,18)

(128 267,88) (285 498,08)
(5 675,00) =
(133 942,88) (285 498,08)
114 859,88 258 973,66
114 859,88 258 973,66
(19 083,00) (26 524,42)
262 023,40 2 985 000,00
3 260 050,00 3282 632,30

3522 073,40

6267 632,30

(1385 728,30)
(231 433,19)

(3 619311,98)
(270 228,98)

(1617 161,49)

(3 889 540,96)

1904 911,91 2378091,34
406 712,72 (119 193,26)
196 319,13 315512,39
603 031,85 196 319,13

A Administracdo
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11.4. Demonstracado consolidada das alteracdes no patrimoénio liquido

Demonstragdo Consolidada das Alteragdes no Patriménio Liquido - Exerdcio de 2021

(Valores expressos em euros)

Capital Proprio atribuido aos detentores do capital

Ajustamentos Resultado Total do

Reservas Outras Resultados Interesses oo St
patrimonio

Capital subscrito ) 3 em ativos liquido do .
legais reservas transitados 2 . e minoritarios i
financeiros exercicio liquido

Posigdo no Inicio do Periodo 2021 1 9000000,00 775 000,00 - 7014 128,49 1490 747,25 584 441,16 18 864316,90 328 857,63 19193 174,53

Alteragdes no periodo
Primeira adopg@o de novo referencial contabilistico - - - = = = = = "
Alteragdes de politicas contabilisticas - - - - - - - = -
Diferencas de conversdo de demonstragées financeiras - - - - = = = = "
Realizagdo do excendente de revalorizagé@o de activos - - = = - - " - -
Excedente de revalorizacdo deactivos - - = E = - - = =

Ajustamentos por impostos diferidos - - - - = - - = =

Outras alteragdes reconhecidas no Patriménio Liquido - 30 000,00 - (194 189,91) 49 595,93 (584 441,16) (699 035,14) (18 963,25) (717 998,39)
2 - 30 000,00 - (194 189,91) 49 595,93 (584 441,16) (699 035,14) (18 963,25) (717 998,39)

Resultado Liquido do Periodo 3 (883 262,64) (883 262,64) - (883 262,64)
Resultado Integral 4=243 (1467 703,80) (1467 703,80) (18 963,25) (1486 667,05)

Operacdes com detentores de capital no periodo
Realizagbes de capital - - - - - - - - =
Realizagbes de prémios de emissdo - - - - - = = = Z
Distribuigdes - - - = E - = = -
Entradas para cobertura deperdas - - - - - - = = =

Outras operacdes - - - - B - = = -

Posigio no Fim do Periodo 2021 6=14243+5 9000 000,00 805 000,00 - 6819 938,58 1540 343,18 (883 262,64) 1728201912 30989438 1759191350

O Contabilista Certificado n.2 85270 A Administracdo
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Demonstragdo Consolidada das Alteragdes no Patriménio Liquido - Exercicio de 2020
(Valores expressos em euros)
Capital Préprio atribuido aos detentores do capital

Ajustamentos Resultado Total do

) . Reservas Outras Resultados ) L, . Interesses L .

Capital subscrito ) ) em ativos liquido do R patriménio
legais reservas transitados minoritarios

financeiros exercicio liquido

Posigdo no Inicio do Periodo 2020 1 9000000,00 720 000,00 - 6061 154,08 1604 352,06 1066 727,24 18452 233,38 347 181,87 18799 415,25

Alteragdes no periodo
Primeira adopgdo de novo referencial contabilistico - - = = = - = = .
Alteragdes de politicas contabilisticas - - - - - - = E =
Diferencas de conversdo de demonstrac¢des financeiras - - = B = - = = =
Realizagdo do excendente de revalorizag@o de activos - - - = = = = = o
Excedente de revalorizacdo de activos - - - = = = = = o

Ajustamentos por impostos diferidos - - - - = = = = o

Outras alteragdes reconhecidas no Patriménio Liquido - 55 000,00 - 952 974,41 (113 604,81) (1066 727,24) (172 357,64) (18 324,24) (190 681,88)
2 - 55000,00 S 952 974,41 (113 604,81) (1066 727,24) (172 357,64) (18 324,24) (190 681,88)

Resultado Liquido do Periodo 3 584 441,16 584 441,16 - 584 441,16
Resultado Integral 4=2+3 (482 286,08) (482 286,08) (18 324,24) (500 610,32)

Operagdes com detentores de capital no periodo
Realizagbes de capital - - - - - = = = "
Realizagbes de prémios deemisséo - - - - - = = = "
Distribuigdes - - - - - = S = -
Entradas para cobertura de perdas - - - - - - . = -

Outras operagdes - - - - - = - - -

Posigdo no Fim do Periodo 2020 6=1+2+3+5 9 000 000,00 775 000,00 - 7014 128,49 1490747,25 584 441,16 18 864 316,90 328 857,63 19193174,53

O Contabilista Certificado n.2 85270 A Administracdo
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11.5. Anexo as Demonstracdes Financeiras

Exercicio Econdmico de 2021

ILHAS DE VALOR, S.A.
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1. Identificacao da Entidade

A llhas de Valor, S.A., é uma sociedade anénima de capitais publicos, constituida em 29 de
dezembro de 2005, com a sua sede na Rua Dr. Luis Bettencourt n.2 86 — 1.2 Andar — Frente,
Vila do Porto. A empresa tem por principal atividade o planeamento, promocgdo e
desenvolvimento de projetos no ambito de atividades turisticas, comerciais, industriais e
outros servicos.

A llhas de Valor, S.A. acompanha e executa politicas de estimulo ao desenvolvimento
empresarial, visando o reforco da competitividade e produtividade. Tem ainda como
atividade, o acompanhamento da atividade dos hotéis construidos por esta empresa e
concessionados posteriormente, a gestdo do Museu da Fabrica da Baleia do Boqueirdo das
Flores, a gestdo e exploracdo dos Campos de Golfe de Sdo Miguel e Terceira, a gestdo das
diversas Linhas de Crédito de Apoio a Atividade Empresarial, bem como o desenvolvimento
e execucdo de diversos procedimentos e servicos relacionados com o patriménio da Zona
Envolvente do Aeroporto de Santa Maria transferido para a Regido Auténoma dos Acores
em 2013, com a venda de habitacoes.

A Pousada da Juventude da Caldeira do Santo Cristo Lda. € uma sociedade por quotas,
constituida em 17 de julho de 2009, com a sua sede na Canada da Vinha Nova, Faja Grande
—Calheta-S3o Jorge. Aempresa tem por principal atividade o alojamento de curta duracéo,

nomeadamente como pousada de juventude.

2. Referencial  Contabilistico de  Preparacao  das
Demonstracdes Financeiras

2.1. Bases de apresentacao

As demonstracOes financeiras consolidadas foram preparadas em conformidade com o
sistema de Normalizacdo Contabilistica Publico (CNCP) da Comissdo de Normalizacdo
Contabilistica (CNC) nos termos do artigo 122 do Decreto-Lei n? 192/2015, de 11 de
setembro, que aprova o Sistema de Normalizacdo Contabilistica para as Administracdes

Publicas (SNC-AP).

Devem entender-se como fazendo parte daquelas normas as Bases para a Apresentagao

de Demonstragdes Financeiras, os Modelos de Demonstragdes Financeiras, o Cédigo de

52



RELATORIO E CONTAS 2021 ILHAS DE VALOR, S.A.

Contas e as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro (NCRF) e as Normas

Interpretativas.

De ora em diante, o conjunto daquelas normas e interpretacdes sera designado

genericamente por “NCRF”.
De referir que as contas ora apresentadas referem-se as contas individuais.

Sempre que o SNC AP n3do responda a aspetos particulares de transacdes ou situagdes, sao
aplicadas supletivamente e pela ordem indicada, as Normas Internacionais de
Contabilidade, adotadas ao abrigo do Regulamento (CE) n.2 1606/002, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, e as Normas Internacionais de Contabilidade que
incluem os International Accounting Standards (“IAS”) emitidos pela International
Standards Commitee (“IASC”), os International Financial Reporting Standards (“IFRS”)
emitidos pelo International Accounting Standards Board (“IASB”), e respectivas
interpretacées “IFRIC” emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation

Commitee (“IFRIC”) e Standing Interpretation Commitee (“SIC”).

2.2. Derrogacao das Disposicdes do SNC

Nao existiram, no decorrer do periodo a que respeitam estas demonstracdes financeiras,
guaisquer casos excecionais que implicassem diretamente a derrogacdo de qualquer

disposicdo prevista pelo SNC.

2.3. Comparabilidade das Demonstracoes Financeiras

Os elementos constantes nas presentes demonstragées financeiras sdo, na sua totalidade,

comparaveis com os do periodo anterior.

3. Principais Politicas Contabilisticas

As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboragao das demonstragdes
financeiras consolidadas sdo as que abaixo se descrevem. Estas politicas foram

consistentemente aplicadas a todos os exercicios apresentados, salvo indicagdo contraria.

53



RELATORIO E CONTAS 2021 ILHAS DE VALOR, S.A.

3.1. Consolidacao

Associadas

Os investimentos em associadas sdo apresentados pelo valor resultante da aplicacdo do
método da equivaléncia patrimonial. Segundo este método, as demonstrac¢des financeiras
consolidadas incluem a quota-parte da participacdo da llhas de Valor, S.A. na participada
Pousada da Juventude da Caldeira de Santo Cristo, Lda no total de ganhos e perdas
reconhecidos desde a data em que a influéncia significativa comeca, até a data em que
efetivamente termina, bem como nas variagGes de capital resultantes de registos diretos
no capital proprio por parte das Associadas.

Quando a quota-parte das perdas de uma associada excede o investimento na associada,
a empresa-mde reconhece perdas adicionais se tiver assumido obriga¢gdes ou tenha

efetuado pagamentos em beneficio da associada.

3.2. Conversao cambial

i) Moeda funcional e de apresentagao

As demonstragdes financeiras consolidadas da Ilhas de Valor, S.A. e respetivas notas deste
anexo sao apresentadas em euros (moeda funcional), salvo indicacdo explicita em

contrario.

ii) TransagOes e saldos

As transacbes em moedas diferentes do Euro sdo convertidas na moeda funcional
utilizando as taxas de cambio a data das transacdes. Os ganhos ou perdas cambiais
resultantes do pagamento/ recebimento das transa¢des bem como da conversdo pela taxa
de cadmbio a data do relato financeiro, dos ativos e dos passivos monetarios denominados
em moeda estrangeira, sao reconhecidos na demonstragdo dos resultados consolidados,
nas rubricas de gastos ou rendimentos financeiros, se relacionadas com empréstimos ou

em outros ganhos ou perdas operacionais, para todos os outros saldos/transacdes.
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3.3. Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis estdo relevados pelos valores que resultaram da sua aquisicao
acrescidos de todos os gastos necessarios para a sua utilizacdo (colocacdo no local de uso)

liquidos das respetivas deprecia¢cdes acumuladas e perdas de imparidade.

Os ganhos ou perdas na alienacdo sdao determinados pela comparacdo da receita obtida
com o valor contabilistico e reconhecida a diferenca nos resultados operacionais. Os gastos
com a manutencdo e reparagdo que ndo aumentam a vida Util destes ativos fixos sdo

registados como gastos do exercicio em que ocorrem.

Os gastos subsequentes sdo reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for
provavel que deles resultardo beneficios econdmicos futuros para a sociedade. As despesas
com manuteng¢ao e reparagao sao reconhecidas como gastos a medida que sao incorridas

de acordo com o regime de acréscimo.

A sociedade procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias
indiciam que o valor contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenca, caso

exista, reconhecida em resultados.

O valor recuperdvel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido
e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa
futuros estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo

no fim da sua vida util.

Os terrenos ndo sdao amortizados. As depreciacbes dos ativos tangiveis sdo calculadas

segundo o método das quotas constantes de acordo com os seguintes periodos de vida util

Anos de vida util

esperada dos bens:

Edificios e outras construgdes 5-50
Equipamento basico 3-20
Equipamento de transporte 4-16
Ferramentas e utensilios 3-12
Equipamento administrativo 3-12

Estes bens sdo depreciados a partir do momento em que os ativos subjacentes estejam

concluidos ou em estado de uso.
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3.4. Ativos fixos intangiveis

Os ativos intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das
amortizacGes e das perdas por imparidade acumuladas. Estes ativos s6 sdo reconhecidos
se for provavel que deles advenham beneficios econdmicos futuros para a sociedade, se

foram efetivamente controlados e se o seu valor for mensuravel com fiabilidade.

As amortizacBes sdo calculadas, apds o inicio de utilizacdo, pelo método das quotas
constantes em conformidade com o periodo de vida util estimado, o qual corresponde

genericamente a 3 anos.

3.5. Imparidade de ativos nao financeiros

A Empresa efetua avaliagdes de imparidade dos seus ativos tangiveis e intangiveis sempre
que ocorra algum evento ou alteragao que indiqguem que o montante pelo qual o ativo se
encontra registado possa nao ser recuperado. Em caso de existéncia de tais indicios, a
Empresa procede a determinacdo do valor recuperavel do ativo, de modo a determinar a

extensao da perda por imparidade.

O valor recuperdvel é estimado para cada ativo individualmente ou, no caso de tal ndo ser

possivel, para a unidade geradora de fluxos de caixa a qual o ativo pertence.

O valor recuperavel é determinado pelo valor mais alto entre o preco de venda liquido e o
valor de uso. O preco de venda liquido é o montante que se obteria com a alienacao do
ativo numa transacao entre entidades independentes e conhecedoras, deduzido dos gastos
diretamente atribuiveis a alienagdo. O valor de uso decorre dos fluxos de caixa futuros
atualizados com base em taxas de desconto que reflitam o valor atual do capital e o risco

especifico do ativo.

Sempre que o montante pelo qual o ativo se encontra registado é superior a sua quantia
recuperavel, é reconhecida uma perda por imparidade na demonstracdo de resultados do
periodo a que se refere. Quando uma perda por imparidade é subsequentemente
revertida, o valor contabilistico do ativo é atualizado para o seu valor estimado. Contudo,
a reversdo da perda por imparidade sé pode ser efetuada até ao limite da quantia que

estaria reconhecida, liquida de amortizacdo, caso a perda por imparidade ndo tivesse sido
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registada em exercicios anteriores. A reversao das perdas por imparidade é reconhecida de

imediato na demonstragao de resultados.

As perdas por imparidade relativas a créditos de cobranca duvidosa sdo baseadas na
avaliacdo efetuada pela sociedade da probabilidade de recuperacdo dos saldos das contas
a receber, antiguidade de saldos, anulacdo de dividas e outros fatores. Existem
determinadas circunstancias e factos que podem alterar a estimativa das perdas por
imparidade dos saldos das contas a receber face aos pressupostos considerados, incluindo
alterag¢des da conjuntura econdmica, das tendéncias sectoriais, da deterioracdo da situacao
crediticia dos principais clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de
avaliacdo esta sujeito a diversas estimativas e julgamentos. As alteracdes destas
estimativas podem implicar a determinagao de diferentes niveis de imparidade e,

consequentemente, diferentes impactos nos resultados.

3.6. Investimentos em empresas subsidiarias e associadas
(Equivaléncia Patrimonial)

Os investimentos em subsidiarias e associadas que ndo estejam classificados como ativos
ndo correntes detidos para venda ou incluidos num grupo para alienacdo que esteja
classificado como ativos nao correntes detidos para venda, sdao reconhecidos pelo método

da equivaléncia patrimonial.

Os investimentos representativos de partes de capital em empresas subsidiarias e
associadas encontram-se registados pelo método da equivaléncia patrimonial e que
corresponde ao valor registado naquela data de acordo com os principios contabilisticos

geralmente aceites em Portugal.

Os dividendos atribuidos pelas empresas associadas e subsididrias sdo registados como
rendimentos financeiros, na medida em que resultem de lucros gerados apds a sua
aquisicdo. Os dividendos atribuidos que excedam aqueles lucros sdo registados como uma

diminui¢ao do valor do investimento efetuado.

Tratando-se de dividendos obtidos de empresas do grupo e subsidiarias a que é aplicado o
método da equivaléncia patrimonial, sdo ajustados diretamente na conta de investimentos

financeiros.
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E também de referir que quando a proporcdo da empresa nos prejuizos acumulados da
participada excede o valor pelo qual o investimento se encontra escriturado, o

investimento é relatado pelo valor nulo.

3.7. Inventarios

Os inventarios sdo valorizados ao menor entre o seu custo de aquisicao e o seu valor
realizavel liguido. O custo dos inventarios inclui todos os gastos de compra, gastos de
conversdo e outros gastos incorridos para colocar os inventdrios no seu local e na sua
condigao atual. O valor realizavel liquido corresponde ao prego de venda estimado no

decurso normal da atividade deduzido dos respetivos gastos de venda.
As saidas de armazém (consumos) sao valorizadas ao custo médio ponderado e FIFO.

Os inventarios compreendem as matérias-primas subsididrias e de consumo, as quais estdo
contabilizadas ao custo de aquisi¢do, os produtos acabados e intermédios e os produtos e

trabalhos em curso, os quais estdo valorizados ao custo de producdo.

3.8. Clientes e dividas de terceiros

As dividas de clientes e de outros terceiros encontram-se registadas pelo seu valor nominal
deduzido de eventuais perdas de imparidade. As perdas de imparidade correspondem a
diferenca entre a quantia inicialmente registada e o seu valor recuperavel, sendo este o
valor presente dos “cash-flows” esperados, descontados a taxa efetiva, as quais sdo

reconhecidas na demonstracao de resultados do periodo em que sdo estimadas.

3.9. Caixa e seus equivalentes

A rubrica de Caixa e equivalentes de caixa inclui caixa, depdsitos bancarios e outros
investimentos de curto prazo com maturidades iniciais até 3 meses, que possam ser

imediatamente mobilizados sem risco significativo de flutuacdes de justo valor.

Os descobertos bancarios sdo apresentados no Balango consolidado, no passivo corrente,
na rubrica Financiamentos obtidos, e sdo considerados na elabora¢do da Demonstracao de

fluxos de caixa, como Caixa e equivalentes de caixa.

58



RELATORIO E CONTAS 2021 ILHAS DE VALOR, S.A.

3.10. Capital

O capital estatutario da Empresa corresponde as acdes subscritas pelos acionistas. Os
gastos diretamente atribuiveis a emissdo de novas ac¢Bes sdo apresentados no capital

proprio como uma deducdo, liquida de impostos, ao montante emitido.

3.11. Empréstimos obtidos

Os empréstimos sdo registados no passivo pelo valor recebido liquido de despesas com a

emissdo desses empréstimos.

As despesas com a emissdao de empréstimos sao reconhecidas pelo método do custo na

demonstracdo de resultados ao longo do periodo de duracdo dos empréstimos.

Os encargos financeiros com juros bancarios e despesas similares, nomeadamente imposto
do selo, sdo registados na demonstracdo de resultados de acordo com o regime do
acréscimo (periodizacdo econdmica) dos exercicios encontrando-se os montantes vencidos
e nao liquidados a data do fecho de contas classificados na rubrica “Outros passivos

correntes”.

3.12. Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre rendimento do periodo compreende os impostos correntes e os impostos
diferidos. Os impostos sobre o rendimento sdo registados na demonstracao dos resultados
consolidados, exceto quando estdo relacionados com itens que sejam reconhecidos

diretamente no capital prdprio.
Imposto Corrente

O valor de imposto corrente a pagar, é determinado com base no resultado antes de
impostos, ajustado de acordo com as regras fiscais em vigor. Em conformidade com a
legislagdo em vigor na Regido Autonoma dos Agores a taxa a aplicar para a determinagao
do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas é reduzida em 30%, correspondendo
a uma taxa nominal de 14,7%. Ao valor de coleta de IRC assim apurado, acresce ainda a
tributacdo auténoma sobre os encargos e as taxas previstas no artigo 88.2 do Cédigo do
IRC. Como estabelecido na lei das Financas Locais a Empresa estd sujeita a derrama fixada

elos Municipios até ao montante maximo de 1,5% do lucro tributavel sujeito e ndo isento
)
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de IRC. Foi ainda considerada a derrama estadual aprovada pela Lei n.2 12-A/2010,
consoante os escaloes aplicaveis.
De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e

correcgdo por parte da administracdo fiscal durante um periodo de 4 anos.

Imposto Diferido

Os impostos diferidos sdao reconhecidos na demonstracdo da posicdo financeira,
considerando as diferencas temporarias resultantes da diferenca entre a base fiscal de
ativos e passivos e os seus valores nas demonstragdes financeiras consolidadas.

Os impostos diferidos sdo calculados com base na taxa de imposto em vigor ou ja
oficialmente comunicada a data do relato financeiro, e que se estima que seja aplicavel na
data da realizagdo dos impostos diferidos ativos ou na data do pagamento dos impostos
diferidos passivos.

Os impostos diferidos ativos sdao reconhecidos na medida em que seja provavel que existam

lucros tributdveis futuros disponiveis para a utilizacdo da diferenca temporaria.
3.13. Beneficios aos empregados

A empresa reconhece em gastos os beneficios (que inclui todas as remuneragdes) a curto
prazo dos empregados que tenham prestado servico no respetivo periodo contabilistico. O
direito a férias e subsidio de férias relativo ao periodo vence-se em 31 de dezembro de
cada ano, sendo somente pago durante o periodo seguinte, estando assim, os gastos

correspondentes ja reconhecidos nos beneficios de curto prazo.

3.14. Provisoes

A Empresa analisa de forma periddica eventuais obrigacdes que resultam de eventos
passados e que devam ser objeto de reconhecimento ou divulgacdo. A subjetividade
inerente a determinagao da probabilidade e montante de recursos internos necessarios
para o pagamento das obrigacGes poderd conduzir a ajustamentos significativos, quer por
variagdo dos pressupostos utilizados, quer pelo futuro reconhecimento de provisdes

anteriormente divulgadas como passivos contingentes.
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3.15. Subsidios e apoios do Governo

As comparticipacdes financeiras atribuidas pelo Estado Portugués, pelo Governo Regional
e pela Unido Europeia ou organismos semelhantes, a fundo perdido, a projetos de
investimento apresentados pela ILHAS DE VALOR sdo reconhecidos pelo seu justo valor,
nomeadamente pelo valor fixado no contrato assinado entre as partes, e quando existe
uma garantia suficiente de que o subsidio venha a ser recebido e de que serdo cumpridas

todas as condigdes contratualmente assumidas.

Os subsidios ndo reembolsaveis obtidos pelo investimento em ativos fixos tangiveis sdo
registados inicialmente em capital préprio, quando seja expectdvel que todas as condi¢des
para a sua atribuicio sejam cumpridas, e subsequentemente reconhecidos na
demonstracdo de resultados proporcionalmente as depreciagdes dos ativos assim

financiados.

Os subsidios reembolsaveis sdo reconhecidos como um passivo, na rubrica de

financiamentos obtidos.

Os subsidios a exploracdo estdo registados em balanco na rubrica “Rendimentos a
reconhecer” e sdo reconhecidos na demonstracdo dos resultados de cada exercicio, mesmo
periodo em que os gastos associados sdo incorridos, independentemente do momento de

recebimento do subsidio.

No caso de subsidios mistos, como o caso do Contrato-programa Coesdo atribuido
anualmente pela RAA, é apurada a parcela destinada a investimento e registada na rubrica
de Capital Proprio, sendo reconhecidos na demonstracdo dos resultados de cada exercicio,
proporcionalmente as depreciagdes dos ativos subsidiados. A parcela destinada a apoio a
exploracdo é reconhecida na demonstracdo dos resultados no mesmo periodo em que o0s

gastos associados sdo incorridos.

3.16. Locacgoes

Os contratos de locacdo sdo classificados como: (i) locagdes financeiras, se através deles
forem transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse; e como
(ii) locagdes operacionais, se através deles ndo forem transferidos substancialmente todos

0s riscos e vantagens inerentes a posse.
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A classificacdo das locacdes em financeiras ou operacionais é feita em funcao da substancia

e ndo da forma do contrato.

Sdo classificadas como locacBes financeiras as operagcdes em que 0s riscos e beneficios
inerentes a propriedade de um ativo sao transferidos para o locatario. Todas as restantes
operacOes de locagcdo sdo classificadas como locacBes operacionais. Os pagamentos
efetuados pela Sociedade a luz dos contratos de locagdo operacional sdo registados nos

gastos dos periodos a que dizem respeito.

Os ativos fixos tangiveis adquiridos mediante contratos de locacdo financeira, bem como
as correspondentes responsabilidades, sdo contabilizados pelo método financeiro. De
acordo com este método, o custo do ativo é registado como um ativo fixo tangivel, ao mais
baixo do valor presente das rendas futuras ou do justo valor do ativo na data do contrato,
por contrapartida da responsabilidade correspondente. Os ativos sdao depreciados de
acordo com a sua vida util estimada, as rendas sdo registadas como uma reducdo das
responsabilidades (passivo) e os juros e a depreciacdo do ativo sdo reconhecidos como

gastos na demonstracdo consolidada de resultados do periodo a que dizem respeito.

3.17. Especializagao dos exercicios

Os gastos e rendimentos sdo registados no periodo a que se referem, independentemente
do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da
especializacdo dos exercicios. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e os
correspondentes réditos e gastos sdo reconhecidas como ativos ou passivos, se

qualificarem como tal.

3.18. Rédito

O Rédito corresponde ao justo valor do montante recebido ou a receber relativo a venda
ou prestacdo de servicos no decurso normal da atividade da Ilhas de Valor. O rédito é

registado liquido de quaisquer impostos e descontos comerciais atribuidos.

3.19. Resultados financeiros

Os resultados financeiros incluem os juros pagos pelos empréstimos obtidos, os juros
recebidos de aplicacOes efetuadas, os dividendos recebidos, os ganhos e perdas resultantes

de diferencas de cambio, os ganhos e perdas realizados, assim como as variagdes de justo
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valor relativas a instrumentos financeiros e as varia¢des de justo valor dos riscos cobertos,

quando aplicavel.

Os juros sdo reconhecidos de acordo com o regime de acréscimo.

3.20. Principais fontes de incerteza das estimativas

A NCRF requer que sejam efetuados julgamentos e estimativas no ambito da tomada de
decisdo sobre alguns tratamentos contabilisticos com impactos nos valores reportados no
total do ativo, passivo, capital préprio, rendimentos e gastos. Os efeitos reais podem diferir
das estimativas e julgamentos efetuados, nomeadamente no que se refere ao efeito dos

rendimentos e gastos reais.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico
adotado, os resultados reportados pela sociedade poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente tivesse sido escolhido. A administracdo considera que as escolhas
efetuadas sdo apropriadas e que as demonstracdes financeiras apresentam de forma
adequada a posicdo financeira da sociedade e o resultado das suas operagdes em todos os

aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sao apresentados apenas para assistir
o leitor no entendimento das demonstracdes financeiras e ndo tém intencao de sugerir que

outras alternativas ou estimativas sdo mais apropriadas.

3.21. Classificacdao da demonstracao da posicao financeira

Sdo classificados, respetivamente, no ativo e no passivo como correntes, os ativos
realizaveis e os passivos exigiveis a menos de um ano da data da demonstracdo da posicdo

financeira.

3.22. Eventos subsequentes

Os eventos apds a data de fecho do ano que proporcionem informacao adicional sobre as
condicBes que existiam a data de fecho do ano sdo refletidos nas demonstragbes

financeiras.
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Os eventos apds a data de fecho do ano que proporcionem informacao adicional sobre as
condicBes que ocorrem apos a data de fecho do ano sdo divulgados no anexo as

demonstragGes financeiras, se materiais.

4. Fluxos de Caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes inclui
numerdrio, depdsitos bancdrios imediatamente mobilizaveis (de prazo inferior ou igual a
trés meses) e aplicacGes de tesouraria no mercado monetario, liquidos de descobertos
bancarios e de outros financiamentos de curto prazo equivalentes. A caixa e seus

equivalentes em 31 de dezembro de 2021 e 2020 tém a seguinte composigao:

31-Dez-21 31-Dez-20

Caixa 1672,96 131391
Depositos a ordem 601 358,89 195 005,22
603 031,85 196 319,13

Os saldos de caixas e seus equivalentes estdo disponiveis para uso.

5. Alteracdes de Politicas Contabilisticas e Estimativas

No decurso dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, ndo ocorreram
guaisquer alteracGes as politicas contabilisticas ou alterac¢des significativas de estimativas,

nem identificados e corrigidos erros materiais.

6. Ativos Tangiveis

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 os movimentos registados em

rubricas do ativo fixo tangivel foram como segue:

Eud illicis a
s ‘Outros activos

tangiveis

Equipamento
administrativo

Equipame nto de

Equipamento
basico

outras Afivos em curso

construgies

Terrenos
transporte

A 1 de janeirode 2021
Custn de aquisicin
Imparidade acumulada
Depreciagiies acunul adax

Valor liquido

Movimento do exercicio
Adicfies
Alicnag8es cabates
Transleréncias
Depreciacdo- periodo
Depreciacdo- alienag des

31 de dezembro de 2021
Cuslu de ayuisiydu
Impandade acumulada
Depreciactes acumul adas

Valor liguido

£ 743 391,47 77 79R 41356 360 936,16 F4902,75 761 751,07 I0R 434,10 - 1137 271,11
- {4 293 902,47) (715 635,60) |64 902,75) (223 733,58) (308 434,10} - (5 606 6508,50)
674333147 18504 511,09 245 300,56 - 3751949 - - 25 530 662,61
- 331137,33 137 747,59 - 773411 - 75 348,00 198 467,03
{1352 751,69) (220 268,58) (2 184 020,27)
- (206 151,67) 215 301,75 - {3 150,08) - - -
- (436 516,47) (72 796,87) - (7 750,97) - - (517 064,31)
- 334 427,98 21351,10 - B 960,73 - - 364 739,81
674333147 16275 651,57 316 635,55 - 3181328 - 25 348,00 23 392 779,87
6743 331,47 20571 642,53 1083 716,32 64 902,75 254 337,10 308 434,10 25 348,00 29 151 712,87
- {4 395 990,96) (767 081,37) 164 902,75) (222 523,82) (308 434,10} - (5 758 933,00)
674333147 16275 651,57 316 635,55 - 3181328 - 25348,00 23 392 779,87
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A principal variagao nos ativos fixos tangiveis resume-se as rubricas de Edificios e Outras
Construcgdes e de Equipamento Basico, totalizando o valor de 204.137,03 €. Destaca-se o
investimento 124.587,41 € em equipamentos para os campos de golfe e o valor de
44.493,08 € em obras e equipamentos para a Incubadora do Centro de Desenvolvimento e

Inovacdo Empresarial de Santa Maria.

Em 2021, ocorreu ainda a transferéncia de patrimdnio da llhas de Valor, S.A. para a
administracdo direta da Regido Auténoma dos Acores (Direcdo Regional da Cultura) da
antiga Fabrica da Baleia do Boqueirdo (Museu das Flores) a 31 de julho de 2021, através do
disposto no n.2 1 do artigo 6.2 do Decreto Legislativo Regional n.2 15-A/2021/A, de 31 de
maio. Foi assim registada uma diminuicdo nos ativos tangiveis no valor de 2.184.020,27¢€,

bem como nas deprecia¢des acumuladas de 494.615,36€.

As depreciagdes dos ativos fixos tangiveis estdo reconhecidas na rubrica de
gastos/reversdes de depreciacdo e amortizacdo da demonstracdo dos resultados pela sua

totalidade.

7. Ativos Intangiveis

Em 31 de Dezembro de 2021 e de 2020 a rubrica “ativos intangiveis” apresentava a seguinte

composigao:

Projetos de Outros activos

) Software .. Ativos em curso
desenvolvimento tangiveis

A 1 de janeiro de 2021

Custo de aquisi¢do - - 383991,32 - 383 991,32
AmortizagBes acumuladas - - (383 991,32) - (383 991,32)
Valor liquido - - - - r -
Adigdes - - 5675,00 - 5675,00
Transferéncias e abates - - - - -
Amortizagdo - periodo - - (1418,75) - (1 418,75)
Valor liquido - - 4 256,25 - 4 256,25
31 de dezembro de 2021
Custo de aquisi¢ao - - 389 666,32 - 389 666,32
Amortizagdes acumuladas - - (385 410,07) - (385 410,07)
Valor liquido - - 4 256,25 - 4 256,25

8. Participacdes Financeiras — Método Equivaléncia
Patrimonial

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os movimentos ocorridos

foram como segue:

- Sem participagdes financeiras em 2021.
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9. Ativos por impostos diferidos

O detalhe de ativos por impostos diferidos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 é como

segue:

Constituigao Reversao

Saldo em Resultado Capitais Resultado Capitais Saldo em
01-Jan-21 liquido proprios liquido proprios 31-Dez-21

Activos por impostos diferidos
Ajustamentos de inventarios - B = - - -
Ajustamentos de clientes cob. duvidosas - - = o - -
Prejuizos fiscais reportaveis - 134 985,47 - - - 134 985,47
Outros - - = o - -
- 134 985,47 - - - 134 985,47

Passivos por impostos diferidos
Ganhos tributados em periodos futuros - - - = o -
ReavalorizacBes de activos fixos tangiveis - - - - - o

Outros - - - - - -
L4 L4 L4 L4 L4

10. Inventarios

O detalhe de inventarios em 31 de dezembro de 2021 e 2020 é como segue:

Inventarios 31-Dez-21 31-Dez-20
Mercadorias 50 367,62 45 572,59
Materias primas - 16 519,02

50 367,62 62 091,61

Imparidade de inventdrios - =
50 367,62 62 091,61

31-Dez-21 31-Dez-20

M ias-
Matérias-primas, z::'nas
subsididrias e de Mercadorias p .as,
subsididrias e de
consumo
consumo
Saldoinicial em1 de Janeiro 16 519,02 45 572,59 62 091,61 50 219,90 17 888,22 68 108,12
Regularizacdes - o - = = =
Compras 81 341,29 55 296,94 136 638,23 41 915,63 64 203,60 106 119,23
Custo de vendas (97 860,31) (50 501,91) (148 362,22) (75 616,51) (36 519,23) (112 135,74)
Saldo final em 31 de Dezembro - 50 367,62 50367,62 16 519,02 45572,59 6209161

As compras de mercadorias e matérias-primas estdo relacionadas com a exploragdao normal
da atividade de restaurante, bar e golfe, bem como com o Museu da Fabrica da Baleia das

Flores (até julho de 2021).
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O custo dos inventarios reconhecidos, em 2021, como gasto e incluido na rubrica de custo
das mercadorias vendidas e das matérias consumidas totalizou 148.362,22 € (em 2020:

112.135,74€).

11. Clientes

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a decomposicdo da rubrica de

clientes, é como se segue:

31-Dez-21 31-Dez-20
N3o corrente Corrente N3o corrente Corrente
Clientes
Clientes conta corrente - 50 172,44 - 62 229,43
Clientes conta titulos a receber - - - B
Clientes factoring - - - -
Clientes de cobranga duvidosa - 8 475,87 - -
- 58 648,31 - 62 229,43
Perdas por imparidade acumuladas - (7 901,62) - -
- 50 746,69 - 62229,43

Em 2021, dada a diferenga, para os saldos correntes, entre os valores contabilisticos e o

seu justo valor, foi constituida a seguinte imparidade para clientes de cobranca duvidosa:

Perdas por imparidades 31-Dez-21 31-Dez-20

Saldo a 1 de Janeiro - -
Aumento 7 901,62 -
Reversdao = =
Regularizagbes - -

7 901,62 -

12. Outros créditos a receber

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a decomposicdo da rubrica de

outros créditos a receber, é como se segue:
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(1)

(2)

31-Dez-21 31-Dez-20

PO Acores 2020 (1) - 221122,77
Hotel Angrasol - Aval (2) 473 376,98 503 376,98
Linha Agores Investe | 164 175,53 289 244,97
Linha Agores Investe Il - 719511,88
Linha Agores Empresas | - 54 622,12
Linha Agores Empresas Il - 84 454,09
Linha Agores Empresas Ill - 44 927,74
Linha Reestruturagao | 400,51 191 037,99
Linha Reestruturagao Il 109 848,22 1845 735,60
Linha Reestruturagao Ill 400 368,51 667 812,31
Linha Agores Empresas | - 40 472,55
Linha Agores Empresas Il - 51 888,84
Linha Agores Empresas Ill - 5631,95
Linha Empresas PVE (3) 3170 262,02 7 094 928,02
Programa Estabilizagdo do Empreg: 19 320,42 16 742,28
Diversas Linhas 27 228,23 241 431,87

6206 389,42 20972 941,96

Apoio ao investimento no ambito do Programa Operacional Acores 2020 para a
instalacdo da Incubadora do Centro de Desenvolvimento e Inovacdao Empresarial de
Santa Maria no montante executado de 1.528.180,69 €. Em 2021, foi recebido o

valor remanescente de 114.859,88 €.

Em 2010, no ambito do Sistema de Incentivos para o Desenvolvimento Regional dos
Acores (SIDER), a llhas de Valor, S.A. foi avalista de um contrato de financiamento
de manifesto interesse regional concedido a empresa Angrasol — Hotelaria, Turismo
e Comércio, S.A. no valor de 5.000.000,00 €, mediante a prestacao de contra-
garantia por via da Hipoteca de dois prédios urbanos onde esta edificado o Angra
Marina Hotel. Entretanto, face a crise pandémica da Covid-19, a sociedade
Angrasol, S.A. ndo cumpriu com o pagamento de 2 prestacdes bancarias previstas
no plano de pagamentos do financiamento. Por conseguinte, a llhas de Valor, S.A,,
na qualidade de garante, pagou em outubro de 2020 o montante de 503.376,98 €
a CEMAH — Caixa Econémica da Misericérdia de Angra do Heroismo. Nas contas da
Ilhas de Valor, S.A., este valor foi considerado na rubrica de “Outros Créditos a
Receber”, considerando a expetativa de recuperacao da totalidade do valor pago,

quer pela devolugcdo da prépria empresa Angrasol, S.A., quer pela execucdo da
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referida hipoteca. Entretanto, foi aprovado um plano de pagamentos no valor de

10.000,00 €/mensal, tendo sido amortizado em 2021 o valor de 30.000,00 €.

(3) No que se refere ao Programa de Valorizacdo do Emprego (PVE), salienta-se que foi

cedida, as empresas beneficidrias, a possibilidade de aderirem ao prazo

complementar de reembolso de empréstimo, no ambito da Resolu¢do do Conselho

do Governo n.2 75/2020, de 24 de margo.

O valor registado a 31 de dezembro de 2021 de 3.170.262,02 € revela-se

significativamente inferior ao ano de 2020, tento em conta que foram registadas

diversas imparidades aos saldos das empresas devedoras, considerando situagdes

de insolvéncia e/ou de cobranca duvidosa.

Procedeu-se ainda a uma andlise e regularizacdo de saldos de todas as contas de terceiros

relacionadas com as Linhas de Crédito, por forma a espelhar o valor atualizado que a Ilhas

de valor, S.A. ainda tem a receber e pagar, originando a variacdo de saldos indicada no

guadro acima.

13. Estado e Outros Entes Publicos

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 os saldos de impostos a

liguidar/recuperar referem-se a:

Ativo
Imposto s/ rendimento - IRC

Imposto s/ valor acrescentado - IVA

Outros impostos e taxas

Passivo
Imposto s/ rendimento - IRC
Imposto s/ rendimento - IRS

Imposto s/ valor acrescentado - IVA

Seguranca Social/CGA
Outros impostos e taxas

31-Dez-21 31-Dez-20

107 657,50 243 845,50
42 797,07 105 191,11
150 454,57 349 036,61
5 355,31 132 722,04

8 168,55 8 150,16
28 271,00 27 105,11
41 794,86 167 977,31

Para os periodos apresentados o saldo de IRC tem a seguinte decomposicao:

Pagamentos por conta
Retencdes na Fonte
Estimativa de IRC (Nota 30)

31-Dez-21 31-Dez-20

(107 657,50) (243 845,50)
5355,31 132 722,04
(102 302,19) (111 123,46)
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A sociedade ndao tem dividas em mora ao Estado nem a Seguranga Social, impostos nas

demonstracdes liquidados no més seguinte.

14. Diferimentos

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 a llhas de Valor, S.A. tem registado na rubrica
Diferimentos — Gastos a reconhecer os montantes pagos antecipadamente por conta de

bens ou servicos a receber em periodos subsequentes, como os prémios de seguro.

31-Dez-21 31-Dez-20

Seguros e outros servicos 187,63 182,92
187,63 182,92

15. Variagcdes na rubrica de Patrimoénio Liquido

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 o Patrimodnio Liquido da empresa

variou da seguinte forma:

31-Dez-21 31-Dez-20 Variagdes
Capital 9 000 000,00 9 000 000,00 -
Reservas Legais 805 000,00 775 000,00 30 000,00
Resultados Transitados 6819 938,58 7014 128,49 (194 189,91)
Ajustamentos A. Financeiros -
0. Variagdes Capital Proprio 1540 343,18 1490 747,25 49 595,93
Resultados (883 262,64) 584 441,16 (1467 703,80)
Interesses minoritarios 309 894,38 328 857,63 -
Total 17 591 913,50 19193 174,53 (1582 297,78)

Desta forma, o patriménio liquido da empresa que era de 19.193.174,53 € em 2020 passa

para 17.591.913,50 € em 2021.

16. Capital Subscrito

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 o capital social da Ilhas de Valor, S.A., encontra-se
totalmente subscrito e realizado, sendo representado por 1 800 000 a¢des com o valor

nominal de 5 euros cada.

O detalhe do capital social a 31 de dezembro de 2021 e 2020 é como segue:

N2 de Agdes Capital Social

Capital 1 800 000 9 000 000,00

TOTAL 1 800 000 9000 000,00
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As acGes representativas do capital sdo detidas integralmente pelas seguintes entidades:

Acionistas N2 de Agdes Valor Nominal % Detida
Regido Autonoma dos Agores 910 000 4 550 000,00 50,56%
Fundo Regional de Apoio a Coesdo e
- ot 890 000 4 450 000,00 49,44%
ao Desenvolvimento Economico
TOTAL 1 800 000 9 000 000,00 100%

17. Reservas Legais

A legislacdo comercial estabelece que, pelo menos, 5% do resultado liquido anual tem de
ser destinado ao reforco da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do

capital social.

Esta reserva ndo é distribuivel, a ndo ser em caso de liquidacdo da Empresa, mas pode ser
incorporada no capital ou utilizada para absorver prejuizos, depois de esgotadas as outras

reservas.

A 31 de dezembro de 2021 e 2020 a reserva legal ndo se encontra totalmente constituida

de acordo com a legislagdo comercial em vigor.

18. Ajustamentos / Outras Variacdes no Patrimdnio Liquido

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 o patriménio liquido da empresa

variaram da seguinte forma:

Ajustamentos em Outras Variagdes no
Ativos financeiros Patrimanio Liquido
A 1de janeiro de 2020 8533,88 1595 818,18 1604 352,06
Amortizacdo de subsidio - (116 373,79) (116 373,79)
Ajustamento por imposto - 19 550,80 19 550,80
Ajustamento capital proprio subsidiaria (16 781,82) - (16 781,82)
31 de dezembro de 2020 (8 247,94) 1498 995,19 1490 747,25
Reconhecimento de subsidio - 204 137,03 204 137,03
Amortizacdo de subsidio - (180 388,97) (180 388,97)
Ajustamento por imposto - 34 34425 34 344 25
Ajustamento capital proprio subsidiaria (8 496,38) - (8 496,38)
31 de dezembro de 2021 (16 744,32) 1557 087,50 1540 343,18

Os valores registados como Ajustamentos em ativos financeiros resultam essencialmente
das movimentacOes associadas aos subsidios ao investimento no patrimdnio liquido da
subsidiaria.
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A decomposicdo do saldo referente a Outras variacbes no patriménio liquido pelas

respetivas naturezas é a seguinte:

31-Dez-21 31-Dez-20

Comparticipagdes comunitdrias - Subsidios 1825 424,97 180167691
Ajustamento por imposto (Nota 21) (268 337,47) (302 681,72)
1557 087,50 1498 995,19

O montante reconhecido nesta rubrica referente ao imposto a pagar no futuro foi registado

por contrapartida de Outras dividas a pagar (Nota 21).

19. Financiamentos Obtidos

A classificacdo dos empréstimos obtidos quanto ao prazo (corrente e ndo corrente) e por

natureza de empréstimo, no final do exercicio, € como segue:

31-Dez-21 31-Dez-20

Empréstimos Bancdrios N3o corrente Corrente N3o corrente Corrente
Santander Totta - Flores 326 158,03 93 188,00 407 698,03 58 242,00
Santander Totta - Graciosa 432 751,79 123 643,36 540 939,83 77 277,00
Santander Totta - Geral 175 353,77 237 302,57 353 957,02 116 656,53

CEMAH - - - -

Novo Banco dos Agores (A) 2 025 000,00 675 000,00 2 700 000,00 =
Novo Banco dos Agores (B) 3335714,28 1334 285,72 4 782 857,14 797 142,86
Bankinter 2 039538,68 658 329,53 2 646 000,39 214 789,64

Outros financiamentos DRAIC 94 664,02 - 141 996,03 =
8429 180,57 3121 749,18 11573 448,44 1264 108,03

Trata-se de financiamentos a médio e longo prazo, em cumprimento e de acordo com os
respetivos planos financeiros. Uma vez que a totalidade dos empréstimos sdo negociados
a condicOes de mercado (a taxas de juro varidveis), o justo valor dos empréstimos é

semelhante ao valor contabilistico dos mesmos.

As condicBes contratuais dos financiamentos bancarios obtidos a médio e longo prazo

estdo maioritariamente garantidas por aval.

Acresce ainda o financiamento a longo prazo recebido da DRAIC e com acordo prestacional

em Ccurso.
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20.Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 os saldos de fornecedores, integralmente correntes,

sdo os seguintes:

31-Dez-21 31-Dez-20

Fornecedores conta corrente 66 023,30 55 605,91
Fornecedores recepcdo e conferéncia - -
66 023,30 55 605,91

21.Outras Dividas a Pagar

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o detalhe da rubrica de outras dividas a pagar é como

segue:
31-Dez-21 31-Dez-20

N3o corrente Corrente N3o corrente Corrente
Fornecedores de Imobilizado - 90 014,71 - 14 145,56
Acréscimo Remuneracgoes a Liquidar - 195 247,85 - 188 847,96
Juros a Lliquidar - 67 121,84 - 50776,33
Remuneragdes a Liquidar e Sindicato - 102,13 - 63,61
Linhas Crédito Bancos - 721 341,42 6 650 000,00 7 710 750,16
Ajustamentos em Subsidios - 268 337,47 - 305 310,40

Outras contas a pagar - 151499 - -
- 1343 680,41 6 650 000,00 8 269 894,02

O valor a pagar referente a Fornecedores de Imobilizado; Remuneragées a Liquidar e Juros
a Liquidar totalizam o valor de 352.486,53 €. Acresce outros credores no montante de
991.193,88 €, que no seu conjunto representam a totalidade de outras dividas a pagar em

corrente.

Procedeu-se ainda a uma andlise e regularizacdo de saldos de todas as contas de terceiros
relacionadas com as Linhas de Crédito, por forma a espelhar o valor atualizado que a llhas
de valor, S.A. ainda tem a receber e pagar, originando a variacdo de saldos indicada no

guadro acima.

22.Rédito

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os saldos ocorridos foram

como segue:
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31-Dez-21 31-Dez-20
Mercado Interno Mercado Externo Total e R Total
Interno Externo
Vendas de mercadorias 2 757,70 2 757,70 3102,11 3102,11
Vendas de produtos 67 452,90 67 452,90 46 238,62 46 238,62
Prestacdo de servicos 555 483,16 555 483,16 374 973,10 374 973,10
625 693,76 625 693,76 424 313,83 424 313,83

Em 2021, verifica-se alguma recuperacdo das vendas e prestacbes de servicos,
comparativamente ao ano de 2020. No entanto, ainda foi um ano fortemente afetado pelos
efeitos negativos da pandemia Covid-19, motivado pela reducdo significativa de turistas
que visitaram os Agores, apesar de se ter verificado alguma retoma, para a qual contribui

muito a procura interna.

23.Subsidios a exploracao

O montante de subsidios a exploragcdo reconhecido na demonstra¢do dos resultados, é

detalhado como segue:

31-Dez-21 31-Dez-20

Contrato-programa - Coesao 2995 862,97 2972 458,79
Apoio ao Emprego - Integra 982,30
2 995 862,97 2973441,09

Em 2021, a llhas de valor recebeu o montante de 3.200.000 € no ambito da Resoluc¢do do
Conselho de Governo n.2 131/2021 de 31 de maio de 2021, destinado a concretiza¢do do
plano de investimento e de atividade da empresa, com particular relevancia no ambito
coesdo regional. Deste montante, foi, entretanto, apurado o valor de 204.137,03 € de
investimento em ativos fixos tangiveis, que foi reconhecido na rubrica de Capital Proprio e
subsequentemente na demonstracdo de resultados proporcionalmente as depreciacdes
dos ativos subsidiados. O restante montante de 2.995.862,97 € destinou-se a cobertura dos
gastos inerentes ao funcionamento da sociedade e que foram incorridos no proprio

exercicio, pelo que foi contabilizado em subsidios de exploragao.

24.Fornecimentos e Servicos Externos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os saldos ocorridos foram

como segue:
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31-Dez-21 31-Dez-20

Subcontratos - -

Servicos especializados 312 591,67 417 362,72
Materiais 18 916,75 19 040,42
Energia e fluidos 128 336,02 122 141,07
Deslocacdes, estadas e transportes 7563,12 6 374,72
Servicos diversos 155 002,19 163 941,20

622 409,75 728 860,13

Registou-se uma diminuicdo em fornecimentos e servicos durante o ano de 2021, quando
comparado com o ano anterior, motivada essencialmente pela diminui¢cdo dos encargos
com trabalhos especializados. Estes gastos foram essenciais para o funcionamento e

exploragdao normal da atividade da empresa.

A rubrica de gastos com pessoal registou um ligeiro aumento, tendo em conta o aumento

do periodo de funcionamento da empresa durante o ano.

25.Gastos com o Pessoal

Os gastos com pessoal, incorridos durante o exercicio de 2021 e 2020, foram como segue:

31-Dez-21 31-Dez-20

Remuneragdes dos orgdos sociais 144 658,92 144 658,92
Remuneragdes do pessoal 1010 223,72 980 619,19
Encargos sobre remuneragdes 261 049,20 245 154,50
Seguros 20 837,91 20 478,28
Outros gastos com pessoal 4 599,91 3 864,23

1 441 369,66 1394 775,12

A rubrica de gastos com pessoal registou um ligeiro aumento, tendo em conta o aumento
do periodo de funcionamento da empresa durante o ano. Ainda assim, esta variacdo de

46.594,54 € apresenta pouca relevancia nos custos globais.

26.0utros Rendimentos e Ganhos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os saldos ocorridos foram

como segue:
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Descontos de pronto pagamento obtidos
Subsidios Investimento
- SIDER - Hotel Flores e Graciosa
- SIDER - Aducdo Termas do Carrapacho
- PO 2020 - Incubadora Empresas St Maria
- Contrato-programa Coesdo 2020
- Contrato-programa Coesdo 2021
- SIDER PJCSC
Outros rendimentos e ganhos

ILHAS DE VALOR, S.A.

31-Dez-21 31-Dez-20

- 260 675,12
. 22 932,00
38 543,83 44 304,74
16 003,14 16 003,14
19 579,11 -
16 586,93 33 136,62
1 680,32 482034
92 393,33 381 871,96

Dos 92.393,33 € contabilizados em outros proveitos, 90.713,01 € dizem respeito a

imputacdo de Subsidio ao investimento, nomeadamente na Incubadora do Centro de

Desenvolvimento e Inovagdao Empresarial de Santa Maria (P0O2020) no valor de 38.543,83

€; nos investimentos em ativos fixos tangiveis no ambito dos Contratos-programa “Coesao”

de 2020 e de 2021 no valor de 35.582,25 € e na Pousada da Juventude Caldeira de Santo

Cristo no valor de 16.586,93€.

A reducdo acentuada registada entre o ano 2021 e o ano de 2020 resulta do termo do

reconhecimento do Subsidio ao Investimento atribuido a beneficiagdo dos Hotéis

Flores/Graciosa e Adu¢do Termas do Carapacho (SIDER).

Restantes proveitos resultam de proveitos residuais e correcdes exercicio anterior.

27.0utros Gastos e Perdas

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os saldos ocorridos foram

como segue:

31-Dez-21 31-Dez-20

Impostos 24 332,00 18 133,10
Taxas 1302,90 877,05
Doacdes 1705 510,88 -
Outros gastos e perdas 39 238,96 39 854,97
1770384,74 58 865,12

A verba de 24.332,00 € inclui IMI, bem como impostos sobre equipamentos de transporte.

A verba de 1.705.510,88 € resulta da transferéncia de patriménio da Ilhas de Valor, S.A.

para a administracdo direta da Regido Autdnoma dos Acores (Direcdo Regional da Cultura)
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da antiga Fabrica da Baleia do Boqueirdo (Museu das Flores) a 31 de julho de 2021, através
do disposto no n.2 1 do artigo 6.2 do Decreto Legislativo Regional n.2 15-A/2021/A, de 31
de maio. Nesta sequéncia, foi registado em doac¢des do exercicio o valor contabilistico dos

ativos fixos tangiveis de 1.689.404,91 €, bem como o valor em existéncias de 16.105,97 €.

A verba de 39.238,96 € refletem o Imposto Selo em operagGes bancarias e as quotizacdes

pagas a entidades externas.

28.Gastos e Rendimentos Financeiros

O detalhe dos gastos financeiros incorridos e rendimentos financeiros obtidos é como
segue:

31-Dez-21 31-Dez-20

Juros e rendimentos similares obtidos
Juros obtidos
Outros rendimentos similares

Juros e gastos similares suportados

Juros suportados 209 857,98 203 065,51
QOutros gastos e perdas de financiamento 21575,21 67 163,47
231 433,19 270 228,98

Resultados financeiros 231 433,19 270228,98

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, n3o se registaram

proveitos ou rendimentos financeiros.

Os gastos financeiros incluem os juros bancarios suportados sobre empréstimos de médio
e longo prazo, contraidos pela empresa para o financiamento das suas atividades. Os
Outros gastos e perdas financeiras incluem essencialmente comissGes associadas aos

financiamentos obtidos.

29. Garantias prestadas

As garantias bancdrias prestadas em 31 de dezembro de 2021 atingiam um valor de
3.683.664,88 € (em 2020 — 4.113.859,79 €) conforme abaixo detalhado, sendo que a esta

data ndo existia nenhum financiamento em incumprimento.

77



RELATORIO E CONTAS 2021

Garantia

Aval
Aval
Aval
Aval
Aval
Aval

ILHAS DE VALOR, S.A.

Montante em

Entidade Banco SataInicic Montante Inicial Divida
Associacdo para Desenvolvimento Ilha S.Jorge CGD 28-jun-13 279920,10 89 768,94
José Cymbron Lda.* BCP 10-set-14 7 469,00 3 759,00
Sociedade Acoriana Optica Ouriversaria Lda.* BCP 5-nov-14 3 361,05 2 215,20
Associacdo para Desenvolvimento Ilha S.Jorge Santander 10-dez-10 1 000 000,00 11210333
Pousada da Juventude da Caldeira do Santo Cristo, Lda NBA 19-gset-11 379 902,96 141 996,03
Angrasol - Hotelaria, Turismo e Comércio SA. CEMAH 23-set-14 3589 693,19 333382238

5 260 346,30 3 683 664,88

30.Imposto sobre o Rendimento do exercicio

Maturidade

28-jun-25
10-mar-22
5-mai-22
10-dez-22
19-set-22
23-mar-26

A decomposi¢ao do montante de imposto do exercicio reconhecido nas demonstragdes

financeiras, é conforme segue:

Imposto s/ rendimento corrente

Imposto s/ rendimento diferido

5355,31 132 721,96
(134 985,47) -
(129 630,16) 132 721,96

A reconciliagdo do montante de imposto do periodo é conforme segue:

Resultado antes de Imposto
Diferencas temporarias:

Qutros

Diferencas permanentes:
MEP

Qutros

Lucro Tributdvel /(Prejuizo Fiscal)

Taxa nominal de imposto

Derrama Municipal
Derrama Estadual
Tributacdo autonoma
Imposto diferido
Imposto s/ Rendimento
Taxa efetiva de imposto

(1012 892,80)

(21 002,54)
(73 621,73)

31-Dez-21 31-Dez-20

717 163,12

(11 723,08)
(38 759,44)

(94 624,27) (50 482,52)
(918 268,53) 768 140,27
14,70% 16,80%
5 355,31 3 674,39
(134 985,47) -
(129 630,16) 132 721,96
12,80% 18,51%

A taxa de imposto adotada na determinagdo do montante de imposto nas demonstracdes

financeiras é conforme segue:
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Taxa de imposto 14,70% 16,80%
Derrama 1,00% 1,50%
Derrama estadual
LT >1 500 000 e <7 500 000 2,40% 2,40%
LT >7 500 000 e < 35 000 000 4,00% 4,00%
LT >35 000 000 7.20% 7,20%

31.Disposicoes Legais

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 ndo existiam valores em divida a Segurancga Social nem

a Administracdo Fiscal.

A remuneragao do Revisor Oficial de Contas no exercicio de 2020 da empresa-mae cifrou-

se em 9.600 Euros. O mesmo ndo prestou outros servigos distintos de auditoria.

Em 2021 as contas consolidadas do grupo “llhas de Valor, S.A. “, dizem respeito as

empresas llhas de Valor, S.A e “Pousada da Juventude Caldeira de Santo Cristo, Lda.”
32.Eventos subsequentes

A data de emissdo destas demonstracdes financeiras, ndo tinham ocorrido outros eventos
apos a data de 31 de dezembro de 2021 que pudessem modificar as demonstragdes
financeiras a data de emissdo das mesmas ou motivar a inclusdo de divulgacdes adicionais,
para além das que foram incluidas nas notas anexas as presentes demonstragoes

financeiras.

O Contabilista Certificado n.2 85270 O Conselho de Administracao

Assinado por: Vera Silva Amaro
Num. de Identificagao: 12104156 Assinado por: Lubélia Maria de Melo Figueiredo
Data: 2022.06.30 14:44:08+00'00" B .

Num. de Identificacdo: 10149243

Assinado por : Diana Rosa Avila Valadao
Num. de Identificacdo: 10619771
Data: 2022.06.30 11:07:09+00'00'

Assinado por: Alberto da Silva Costa
Num. de Identificagao: 04855032
Data: 2022.06.30 14:21:20+00'00'
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33.Mapas Orcamentais Consolidados

No que respeita as regras e métodos observados na consolidagao, incluindo a identificagao
dos procedimentos de homogeneizacdo e agregacdo dos dados e de eliminagdo das

operacdes intraperimetro, as regras adotadas sdo as seguintes:

Plano de contas central

O Plano de contas financeiro para as entidades do perimetro é o que consta do Plano de
contas multidimensional (PCM), publicado pelo Decreto-Lei n.2 192/2015, de 11 de

setembro que aprova o SNC-AP.

O Plano de contas orcamental para as entidades do perimetro é o que consta na NCP 26 —

Contabilidade e Relato Orgamental, do SNC-AP.

O plano de contas central é o denominador comum entre ambos os planos e foi definido

pela UNILEO, com base no (PCM) e com as alteragoes introduzidas no corrente exercicio.

A correspondéncia entre a classificacdo econdmica (DL n.2 26/2002, de 14 de fevereiro) e
as rubricas das demonstracdes orcamentais do SNC-AP foi efetuado conforme

disponibilizado pela UNILEO, com as devidas atualizacGes.

Hierarquias de consolidagao

A llhas de Valor, S.A. (1V) é responsavel pela consolidagdo de contas, estando incluida nesta

a sociedade Pousada da Juventude da Caldeira do Santo Cristo, Lda. (PJCSC).

Nivel dos classificadores orgamentais aplicado na consolidagao

O nivel dos classificadores orcamentais aplicado foi o das rubricas das demonstragées

orcamentais do SNC-AP.
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Procedimentos de homogeneizacao e agregacao dos dados

A preparacdo das demonstracdes orcamentais consolidadas realizou-se pela agregacao das
diferentes rubricas de obrigacbes, de pagamentos, de liquidacdes e de recebimentos,
segundo a natureza das operacgles, constantes das demonstra¢cdes orcamentais anuais

individuais.

Procedimentos de eliminagao das operagdes internas

Durante o exercicio de 2021 existiram operac¢des financeiras entre as entidades do grupo,
nomeadamente o refor¢co de empréstimos, detalhadas no processo de homogeneizacao e

agregacao dos dados, operacdes estas que foram eliminadas no processo de consolidacao.

As operacdes internas sdo as que constam no quadro de operagdes internas de

homogeneizacdo e agregacao dos dados em baixo.

Método de consolidagao financeira

O método de consolidacdo adotado foi o método de simples agregacdo, que consiste na
soma, linha por linha, das demonstracdes financeiras das entidades pertencentes ao grupo

publico, na proporg¢do da sua participacao.

Método de consolida¢dao orcamental

O método de consolidacdo adotado foi o método da consolidacdo simples, traduzindo-se
na soma algébrica de rubricas equivalentes de liquidacdes e obrigacbes do ano corrente,
bem como dos recebimentos e pagamentos da geréncia, constantes nas demonstragées
orcamentais individuais das entidades pertencentes ao grupo publico, na proporcdo da sua

participagao.
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33.1.

Procedimentos de homogeneizacdo e agregacdo dos dados

Recebimentos e pagamentos

OPERAGOES INTERNAS - RECEBIMENTOS | PAGAMENTOS

ILHAS DE VALOR, S.A.

Operacoes Internas e Fora do Perimetro —

Pagamentos
Descrigdo Valor
Rubrica Rubrica
1 - 2021-Reforgo de financiamento da empresa mée a participada 60.050,00!| PJCSC R9.1.3 \2 D7.1.4
1 - 2020-Reforgo de financiamento da empresa mée a participada 81.650,00! PJCSC R9.1.3 vV D7.1.4
OPERAGOES FORA DO PERIMETRO - RECEBIMENTOS | PAGAMENTOS
Descrigdo Valor Liquidagao Obrigagao
Entidade % Nao Detida Entidade % Nao Detida
1 - 2021-Interesse minoritario (participagdo nao detida pelo grupo) - PJCSC 39,13% PJCSC 39,13%
2 - 2020-Interesse minoritario (participagdo ndo detida pelo grupo) - PJCSC 39,13% PJCSC 39,13%
IV - llhas de Valor, S.A.
PJCSC - Pousada da Juventude da Caldeira do Santo Cristo, Lda.
RECEBIMENTOS
Receita Cobrada Liq. @ internas Operagdes fora do Total Grupo
llhas de Valor Pousada lihas de Valor| Pousada (RIS
[Rubrica_|RECEBIMENTOS 2021 2021 2020 2020 1 2 1 2 2021 2020
Saldo de geréncia anterior 0,00 0,00
Operages orgamentais [1] 193.637,92| 540,71  306.442,20 5.889,44] 194.178,63) 312.331,64
Restituigéo do saldo oper. Orgamentais 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Operagdes de tesouraria [A] 2.140,50 000  3.180,75 0,00 2.140,50) 3.180,75|
Receita corrente 947.503,03 1.019,56|  674.096,58 0,00 948.123,63 674.096,58
R1 Receita fiscal 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R1.1 Impostos diretos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00) 0,00) 0,00
R1.2 Impostos indiretos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00) 0,00) 0,00
R2 Contribuiges para sistemas de protegédo social e
subsistemas de salde 0,00 0,00 0,00} 0,00} 0,00} 0,00 0,00 0,00
R3 Taxas, multas e outras penalidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R4 Rendimentos de propriedade 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5 Transferéncias e subsidios correntes 0,00} 0,00} 0,00} 0,00} 0,00 0,00
R5.1 Transferéncias Correntes 0,00} 0,00} 0,00} 0,00} 0,00 0,00
R5.1.1 Administragdes Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.1.1 Administragdo Central - Estado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.1.2 Administragdo Central - Outras entidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.13 Seguranga Social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.1.4 Administragao Regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.1.5 Administragao Local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.2 Exterior - UE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00) 0,00) 0,00
R5.1.3 Outras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00) 0,00) 0,00
R5.2 Subsidios correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00) 0,00) 0,00
R6 Venda de bens e senigos 698.995,47 0,00 513.187,80 0,00 0,00 0,00) 698.995,47 513.187,80
R7 Outras receitas correntes 248.507,56 1.019,56|  160.908,78 0,00 -398,96 0,00 249.128,16 160.908,78|
Receita de capital 3.583.248,94|  61.093,70| 6.607.085,05|  81.650,00 3.583.884,24) 6.607.085,05
R8 Venda de bens de investimento 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9 Transferéncias e subsidios de capital 3.314.859,88|  60.050,00| 6.460.740,13|  81.650,00 3.314.859,88| 6.460.740,13
R9.1 Transferéncias de capital 3.314.859,88|  60.050,00( 6.460.740,13|  81.650,00 3.314.859,88| 6.460.740,13
R9.1.1 Administragdes Publicas 3.200.000,00) 0,00| 6.201.766,47] 0,00 3.200.000,00) 6.201.766,47
R9.1.1.1 Administragéo Central - Estado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.1.1.2 Administragdo Central - Outras entidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.1.13 Seguranga Social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ro.1.14 Administrag&o Regional 3.200.000,00) 0,00| 6.201.766,47] 0,00 0,00 0,00 3.200.000,00) 6.201.766,47)
R9.1.1.5 Administragdo Local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.1.2 Exterior - UE 114.859,88 0,00 258.973,66] 0,00 0,00 0,00 114.859,88| 258.973,66
R9.1.3 Outras 0,00/  60.050,00) 0,00  81.650,00| -60.050,00] -81.650,00) 0,00 0,00
R9.2 Subsidios de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R10 Outras receitas de capital 268.389,06 0,00  146.344,92] 0,00 0,00 0,00 268.389,06 146.344,92|
R11 Reposig&o ndo abatidas aos pagamentos 0,00 1.043,70) 0,00 0,00 408,40 0,00 635,30 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Receita efetiva [2] 4.530.751,97|  62.113,26 7.281.181,63| _ 81.650,00 4.532.007,87] 7.281.181,63
Receita nio efetiva [3] 232.000,00 0,00] 2.820.000,00) 0,00 232.000,00 2.820.000,00
R12 Receita com ativos financeiros 0,00} 0,00} 0,00} 0,00} 0,00} 0,00 0,00 0,00
R13 Receita com passiwos financeiros 232.000,00 0,00] 2.820.000,00] 0,00 0,00 0,00 232.000,00) 2.820.000,00]
Receita Total [4] = [1]+[2]+[3] 4.956.380,80|  62.653,97|10.407.623,83|  87.539,44| 4.958.186,50)  10.413.513,27
o] Ges de tesouraria [B] 43.495,40 0,00  166.051,26| 0,00 0,00 0,00 43.495,40) 166.051,26
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PAGAMENTOS
Despssaliagalbich o] Oes internas Operagt":esfora g Total Grupo
llhas de Valor Pousada lihas de Valor Pousada D

[Rubrica__|PAGAMENTOS 2021 2021 2020 2020 1 2 1 2 2021 2020
Despesa corrente 2.600.248,71  14.312,17| 2.887.820,94]  16.000,71 2.698.960,47 2.897.560,50
D1 Despesas com o pessoal 1.423.887,51 0,00| 1.386.949,26 0,00 1.423.887,51 1.386.949,26
D11 Remuneragdes Certas e Permanentes 1.133.985,51 0,00 1.100.147,86| 0,00 0,00 0,00 1.133.985,51 1.100.147,86
D1.2 Abonos Variaweis ou Eventuais 33.898,82 0,00 21.688,33 0,00) 0,00 0,00 33.898,82 21.688,33
D13 Seguranga social 256.003,18 0,00  265.113,07] 0,00 0,00 0,00 256.003,18 265.113,07
D2 Aquisiggo de bens e senigos 881.208,84|  12.171,20  937.672,09|  13.085,87] 4.762,64|  -5.120,56 888.617,40) 945.637,40)
D3 Juros e outros encargos 220.601,30) 0,00  237.446,00) 0,00 0,00 0,00 220.601,30| 237.446,00
D4 Transferéncias cormrentes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1 Transferéncias Correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1.1 Administragdes Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1.1.1 Administrago Central - Estado 0.00) 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1.1.2 Administragao Central - Outras entidades 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1.1.3 Seguranga Social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1.1.4 Administragdo Regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1.1.5 Administragéo Local 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1.2 Entidades do setor ndo lucrativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.13 Familias 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1.4 Outras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.2 Subsidios Correntes 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D5 Outras despesas correntes 164.551,06| 2.14097|  325.753,59 2.914,84 837,77|  -1.140,59 165.854,26 327.527,84
Despesa de capital 199.045, 85| 0,00 3.439.474,03| 0,00 138.995,85 3.357.824,03
D6 Aquisigdes de bens de capital 138.995,85| 0,00|  357.824,03 0,00 0,00 0,00 138.995,85 357.824,03|
D7 Transferéncias e subsidios de capital 60.050,00] 0,00] 81.650,00] 0,00 0,00] 0,00]
D7.1 Transferéncias de capital 60.050,00 0,00 81.650,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.1 Administragdes Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.1.1 Administragzo Central - Estado 0.00) 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.1.2 Administragao Central - Outras entidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.1.3 Seguranga Social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.1.4 Administragdo Regional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.1.5 Administragéo Local 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.2 Instituigdes sem fins lucrativos 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.3 Famiias 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.4 Outras 60.050,00) 0,00 81.650,00 0,00 -60.050,00| -81.650,00 0,00 0,00
D72 Subsidios de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D8 Outras despesas de capital 0,00) 0,00 3.000.000,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 3.000.000,00
0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Despesa efetiva [5] 2.889.294,56|  14.312,17| 6.327.294,97|  16.000,71 2.837.956,32 6.255.384,53
Despesa nio efetiva [6] 1.471.318,11|  47.332,01| 3.886.690,94|  70.998,02 1.500.128,90 3.929.907,13
D9 Ativos financeiros 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D12 Passiws financeiros 1.471.318,11)  47.332,01| 3.886.690,94|  70.998,02 -18.521,22| 27.781,83 1.500.128,90 3.929.907,13
Despesa Total [71=[5}+[6] 4.360.612,67|  61.644,18| 10.213.98591|  86.998,73) 4.338.085,21|  10.185.291,66
o Ges de tesouraria [C] 39.391,06) 0,00]  167.091,51 0,00 0,00 0,00 39.391,06 167.091,51
Saldo para a geréncia seguinte 602.022,06 1.009,79  195.778,42 540,71 626.346,12 230.362,11
Operagdes orgamentais [8]=[4]-[7] 595.777,22 1.009,79  193.637,92 540,71 620.101,28 228.221,61
Operagdes de tesouraria [D]=[A]+[B]-[C] 6.244,84 0,00 2.140,50 0,00 6.244,84 2.140,50
Saldo global [2]{5] 1641457,41 47801,09 953886,66 65649,29 1.694.051,55 1.025.797,10
Despesa primaria 2668.693,26  14.312,17  6.080.848,97  16.000,71 2.617.355,02 6.017.938,53
Saldo corrente 1.742.745,68  13.292,61 -2.213.724,36  -16.000,71 1.750.836,83  -2.223.463,92
Saldo de capital 3.384.203,09  61.093,70 3.167.611,02  81.650,00 3.444.253,09 3.249.261,02
Saldo primario 1.862.058,71  48.844,79  1.191.332,66  65.649,29 1.914.652,85 1.263.243,10
Receita total [1]+{2]+[3] 4.956.389,80  62.653,97 10.407.623,83  87.539,44 4.958.186,50  10.413.513,27
Despesa total [5]+[6] 4.360.612,67 _ 61.644,18 10.213.98591  86.998,73 4.338.085,21  10.185.291,66
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33.2. Operacgoes Internas e Fora do Perimetro —

Liquidacdes e obrigacdes

Procedimentos de homogeneizacdo e agregacdo dos dados

ILHAS DE VALOR, S.A.

OPERAGOES INTERNAS - LIQUIDAGOES | COBRANGAS
Descrigcao Valor Eiquldacic SRR
Entidad Rubrica Entidade Rubrica
1 - 2021-Reforgo de financiamento da empresa mae a participada 60.050,00 PJCSC R9.1.3 \Y D7.1.4
2 - 2020-Reforgo de financiamento da empresa mée a participada 81.650,00 PJCSC R9.1.3 v D7.1.4
OPERAGOES FORA DO PERIMETRO - LIQUIDAGOES | COBRANGAS
Descrigcao Valor Eiqulldacs ghrigacao
Entidade % N&o Detida Entidade % Néo Detida
1 - 2021-Interesse minoritério (participagdo ndo detida pelo grupo) - PJCSC 39,13% PJCSC 39,13%
2 - 2020-Interesse minoritario (participagdo ndo detida pelo grupo) - PJCSC 39,13% PJCSC 39,13%
IV - lihas de Valor, S.A.
PJCSC - Pousada da Juventude da Caldeira do Santo Cristo, Lda.
LIQUIDAGOES
Receita liquida - Ano corrente o . Operagdes fora do Simples Agregagéo
lhas de Valor Pousada lihas de Valor Pousada (RGOS
Rubrica_|LIQUIDAGOES 2021 2021 2020 2020 1 2 1 2 2021 2020
Receita corrente 973.081,80 381,22 655.947,65| 1.019,56 973.313,85| 656.568, 25|
R1 Receita fiscal 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R1.1 Impostos diretos 0,00| 0,00} 0,00} 0,00} 0,00} 0,00| 0,00} 0,00}
R1.2 Impostos indiretos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R2 ContribuigSes para sistemas de proteg&o social e
subsistemas de saude 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R3 Taxas, multas e outras penalidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R4 Rendimentos de propriedade 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RS Transferéncias e subsidios comentes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1 Transferéncias Correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.1 Administragdes Publicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.1.1 Administragao Central - Estado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.1.2 Administragéo Central - Outras entidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.1.3 Seguranga Social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.1.4 Administragao Regional 0,00) 0,00] 0,00] 0,00) 0,00) 0,00] 0,00] 0,00]
R5.1.1.5 Administragéo Local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.2 Exterior - UE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.1.3 Outras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R5.2 Subsidios correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R Venda de bens e senigos 724.574,24 0,00 495.038,87| 0,00 0,00 0,00 724.574,24 495.038,87|
R7 Outras receitas correntes 248.507,56 381,22 160.908,78 1.019,56| 149,17 -398,96| L 248.739,61 161.529,38
Receita de capital 3.583.248,94 60.050,00 6.607.085,05 81.650,00 3.583.248,94 6.607.085,05|
R8 Venda de bens de investimento 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9 Transferéncias e subsidios de capital 3.314.859,88 60.050,00 6.460.740,13 81.650,00 3.314.859,88 6.460.740,13|
RO.1 Transferéncias de capital 3.314.859,88 60.050,00 6.460.740,13 81.650,00 3.314.859,88 6.460.740,13|
RO.1.1 Administragdes Publicas 3.200.000,00 0,00 6.201.766,47 0,00 3.200.000,00 6.201.766,47|
RO.1.1.1 Administragao Central - Estado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R9.1.1.2 Administragdo Central - Outras entidades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ro.1.1.3 Seguranga Social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ro.1.1.4 Administragéo Regional 3.200.000,00) 0,00  6.201.766,47] 0,00 0,00 0,00  3.200.000,00]  6.201.766,47
R9.1.1.5 Administragéo Local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ro.12 Exterior - UE 114.859,88 0,00 258.973,66 0,00 0,00 0,00 114.859,88 258.973,66,
Ra.1.3 Outras 0,00 60.050,00 0,00 81.650,00(  -60.050,00]  -81.650,00) 0,00 0,00
Ro.2 Subsidios de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R10 Outras receitas de capital 268.389,06 0,00 146.344,92 0,00 0,00 0,00 268.389,06 146.344,92
Ri1 Reposigéo nao abatidas aos pagamentos 0,00 1.043,70) 0,00 0,00 408,40 0,00 635,30 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Receita efetiva [2] 4.556.330,74 61.474,92 7.263.032,70 82.669,56 4.557.198,08 7.263.653,30)
Receita nio efetiva [3] 232.000,00 0,00 2.820.000,00 0,00 232.000,00 2.820.000,00
R12 Receita com ativos financeiros 0,00} 0,00} 0,00} 0,00} 0,00} 0,00} 0,00} 0,00}
R13 Receita com passiws financeiros 232.000,00 0,00) 2.820.000,00 0,00) 0,00) 0,00) 232.000,00 2.820.000,00)
Receita Total [4]=[1]+[2]+[3] 4.788.330,74 61.474,92 _ 10.083.032,70 82.669,56  -60.050,00  -81.650,00  -557,58  -398,96 4.789.198,08 _ 10.083.653,30

84




RELATORIO E CONTAS 2021

ILHAS DE VALOR, S.A.

OBRIGAGOES
Obrigagdes liquidas - Ano corrente o S — Operagé’es fora do TR
lhas de Valor Pousada lhas de Valor Pousada perimetro

Rubrica__|OBRIGAGOES 2021 2021 2020 2020 1 2 1 2 2021 2020

Despesa corrente 2.800.894,52 14.821,47, 2.952.283,13 16.236,71 2.809.916,28 2.962.166,34
D1 Despesas com o pessoal 1.472.124,50) 0,00 1.421.608,46| 0,00 1.472.124,50) 1.421.608,46|
D1.1 Remuneragdes Certas e Permanentes 1.146.354,47| 0,00 1.116.159,94] 0,00 0,00 0,00 1.146.354,47| 1.116.159,94]
D1.2 Abonos Varidweis ou Eventuais 34.555,70) 0,00) 22.072,86 0,00) 0,00 0,00 34.555,70) 22.072,86)
D13 Seguranga social 201.214,33) 0,00 283.375,66| 0,00 0,00 0,00 291.214,33 283.375,66|
b2 Aquisigéo de bens e senvigos 943.597,66| 12.680,50) 967.455,08| 13.321,87, 4.961,93)  -5.212,91 951.316,23) 975.564,04|
b3 Juros e outros encargos 220.601,30) 0,00 237.446,00| 0,00 0,00 0,00) 220.601,30) 237.446,00)
D4 Transferéncias correntes 0,00] 0,00} 0,00 0,00} 0,00} 0,00
D4.1 Transferéncias Correntes 0,00] 0,00} 0,00 0,00} 0,00} 0,00
D4.1.1 Administragdes Publicas 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1.1.1 Administragao Central - Estado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1.1.2 Administragdo Central - Outras entidades 0,00 0,00} 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.1.1.3 Seguranca Social 0,00 0,00 0,00} 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00}
D4.1.1.4 Administragéo Regional 0,00 0,00} 0,00 0,00} 0,00 0,00) 0,00} 0,00
D4.1.1.5 Administragao Local 0,00] 0,00} 0,00 0,00} 0,00 0,00] 0,00} 0,00
D4.1.2 Entidades do setor ndo lucrativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00) 0,00 0,00
D4.1.3 Familias 0,00) 0,00) 0,00 0,00) 0,00 0,00) 0,00) 0,00
D4.1.4 Outras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D4.2 Subsidios Correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D5 Outras despesas correntes 164.571,06 2.140,97 325.773,59) 2.914,84 -837,77| -1.140,59 165.874,26 327.547,84]

Despesa de capital 292.808,71 0,00 3.467.340,63 0,00 232.758,71 3.385.690,63
D6 Aquisigdes de bens de capital 232.758,71 0,00 385.690,63| 0,00 0,00 0,00 232.758,71 385.690,63|
D7 Transferéncias e subsidios de capital 60.050,00) 0,00 81.650,00 0,00 0,00 0,00
D7.1 Transferéncias de capital 60.050,00 0,00 81.650,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.1 Administragdes Publicas 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.1.1 Administragao Central - Estado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D7.1.1.2 Administracdo Central - Outras entidades 0,00 0,00} 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00
D7.1.1.3 Seguranca Social 0,00} 0,00 0,00} 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00}
D7.1.1.4 Administragéo Regional 0,00 0,00} 0,00 0,00} 0,00 0,00) 0,00} 0,00
D7.1.1.5 Administragao Local 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00) 0,00 0,00
D7.1.2 InstituigSes sem fins lucrativos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00) 0,00 0,00
D7.1.3 Familias 0,00) 0,00) 0,00 0,00) 0,00 0,00) 0,00) 0,00
D7.1.4 Outras 60.050,00) 0,00 81.650,00 0,00 -60.050,00[  -81.650,00 0,00 0,00
D7.2 Subsidios de capital 0,00 0,00} 0,00 0,00} 0,00 0,00) 0,00} 0,00
D8 Outras despesas de capital 0,00 0,00 3.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3,000.000,00
D9 Despesas com ativos financeiros 0,00] 0,00} 0,00} 0,00 0,00 0,00] 0,00} 0,00
D10 Despesas com passivos financeiros 0,00 0,00 0,00 0,00} 0,00 0,00 0,00 0,00)

Despesa efetiva [5] 3.093.703,23 14.821,47, 6.419.623,76 16.236,71 3.042.674,99 6.347.856,97

Despesa néo efetiva [6] 1.471.318,11 47.332,01 3.886.690,94 70.998,02 1.500.128,90) 3.929.907,13
D10 Despesa com ativos financeiros 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00) 0,00 0,00
D11 Despesa com passivos financeiros 1.471.318,11 47.332,01 3.886.690,94 70.998,02 -18.521,22|  -27.781,83) 1.500.128,90) 3.929.907,13

Despesa Total [7]=[5]+[6] 4.565.021,34 62.153,48 _ 10.306.314,70 87.234,73 460.050,00  -81.650,00  -24.320,93 _ -34.135,33 4.542.803,89 _ 10.277.764,10
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33.3.Demonstracao consolidada do desempenho

orcamental

Grupo Publico - Ilhas de Valor
Geréncia de 01-01-2021 a 31-12-2021

Rubrica RECEBIMENTOS | 2021 [ 2020 | Rubrica _ PAGAMENTOS | 2021 [ 2020 ]

Saldo de geréncia anterior

Operagdes orgamentais [1] 194.178,63 312.331,64
Restituigao do saldo oper. Orgamentais
Operagdes de tesouraria [A] 2.140,50 3.180,75

Receita corrente 948.123,63 674.096,58 Despesa corrente 2.698.960,47 2.897.560,50
R1 Receita fiscal 0,00 0,00 D1 Despesas com o pessoal 1.423.887,51 1.386.949,26
R1.1 Impostos diretos 0,00 0,00 D1.1 Remuneragdes Certas e Permanentes 1.133.985,51 1.100.147,86
R1.2 Impostos indiretos 0,00 0,00 D1.2 Abonos Varidweis ou Eventuais 33.898,82 21.688,33
R2 :S;‘:;‘;‘rize: d":;z:;setemas de protegao social 0,00 000 D13 Seguranga social 256.003,18 265.113,07
R3 Taxas, multas e outras penalidades 0,00 0,00 D2 Aquisi¢do de bens e senigos 888.617,40 945.637,40
R4 Rendimentos de propriedade 0,00 0,00 D3 Juros e outros encargos 220.601,30 237.446,00
R5 Transferéncias e subsidios correntes 0,00 0,00 D4 Transferéncias e subidios correntes 0,00 0,00
R5.1 Transferéncias Correntes 0,00 0,00 D41 Transferéncias Correntes 0,00 0,00
R5.1.1 Administragdes Publicas 0,00 0,00 D4.1.1 Administragdes Publicas 0,00 0,00
R5.1.1.1 Administragéo Central - Estado 0,00 0,00 D4.1.1.1 Administragéo Central - Estado 0,00 0,00
R5.1.1.2 Administragdo Central - Outras entidades 0,00 0,00 D4.1.1.2 Administragdo Central - Outras entidades 0,00 0,00
R5.1.1.3 Seguranga Social 0,00 0,00 D4.1.1.3 Seguranga Social 0,00 0,00
R5.1.1.4 Administracdo Regional 0,00 0,00 D4.1.1.4 Administracdo Regional 0,00 0,00
R5.1.1.5 Administragédo Local 0,00 0,00 D4.1.1.5 Administragéo Local 0,00 0,00
R5.1.2 Exterior - UE 0,00 0,00 D4.1.2 Entidades do setor n&o lucrativo 0,00 0,00
R5.1.3 Outras 0,00 0,00 D4.1.3 Familias 0,00 0,00
R5.2 Subsidios correntes 0,00 0,00 D4.1.4 Outras 0,00 0,00
R6 Venda de bens e senigos 608.995,47 513.187,80 D4.2 Subsidios Correntes 0,00 0,00
R7 Outras receitas correntes 249.128,16 160.908,78 D5 Outras despesas corentes 165.854,26 327.527,84
Receita de capital 3.583.248,94 6.607.085,05 Despesa de capital 138.995,85 3.357.824,03
R8 Venda de bens de investimento 0,00 0,00 D6 Aquisigoes de bens de capital 138.995,85 357.824,03
R9 Transferéncias e subsidios de capital 3.314.859,88 6.460.740,13 D7 Transferéncias e subsidios de capital 0,00 0,00
R9.1 Transferéncias de capital 3.314.859,88 6.460.740,13 D7.1 Transferéncias de capital 0,00 0,00
R9.1.1 Administragbes Publicas 3.200.000,00 6.201.766,47 D7.1.1 Administragdes Publicas 0,00 0,00
R9.1.1.1 Administragéo Central - Estado 0,00 0,00 D7.1.1.1 Administragéo Central - Estado 0,00 0,00
R9.1.1.2 Administragdo Central - Outras entidades 0,00 0,00 D7.1.1.2 Administragdo Central - Outras entidades 0,00 0,00
R9.1.1.3 Seguranga Social 0,00 0,00 D7.1.1.3 Seguranga Social 0,00 0,00
R9.1.1.4 Administragéo Regional 3.200.000,00 6.201.766,47 D7.1.1.4 Administragéo Regional 0,00 0,00
R9.1.1.5 Administragdo Local 0,00 0,00 D7.1.1.5 Administragéo Local 0,00 0,00
R9.1.2 Exterior - UE 114.859,88 258.973,66 D7.1.2 Instituigdes sem fins lucrativos 0,00 0,00
R9.1.3 Outras 0,00 0,00 D7.1.3 Familias 0,00 0,00
R9.2 Subsidios de capital 0,00 0,00 D7.1.4 Outras 0,00 0,00
R10 Outras receitas de capital 268.389,06 146.344,92 D7.2 Subsidios de capital 0,00 0,00
R11 Reposigéo ndo abatidas aos pagamentos 635,30 0,00 D8 Outras despesas de capital 0,00 3.000.000,00
Receita efetiva [2] 4.532.007,87 7.281.181,63] Despesa efetiva [5] 2.837.956,32| 6.255.384,53)
Receita nao efetiva [3] 232.000,00 2.820.000,00 Despesa nao efetiva [6] 1.500.128,90 3.929.907,13
R12 Ativos financeiros 0,00 0,00 D9 Despesa com ativos financeiros 0,00 0,00
R13 Passivos financeiros 232.000,00 2.820.000,00 D10 Despesa com passivos financeiros 1.500.128,90 3.929.907,13
Receita Total [4] = [1]+[2]+[3] 4.958.186,50|  10.413.513,27 Despesa Total [7]=[5]+[6] 4.338.085,21]  10.185.291,66
Operagdes de tesouraria [B] 43.495,40 166.051,26 Operagdes de tesouraria [C] 39.391,06 167.091,51
Saldo para a geréncia seguinte 626.346,12 230.362,11
Operagdes orgamentais [8]=[4]-[7] 620.101,28 228.221,61
Operagdes de tesouraria [D]=[A]+[B]-[C] 6.244,84 2.140,50
Saldo global [2]{5] 1.694.051,55 1.025.797,10
Despesa primaria 2.617.355,02 6.017.938,53
Saldo corrente -1.750.836,83 -2.223.463,92
Saldo de capital 3.444.253,09 3.249.261,02
Saldo primério 1.914.652,85 1.263.243,10
Receita total [1]+[2]+[3] 4.958.186,50  10.413.513,27
Despesa total [5]+[6] 4.338.085,21 10.185.291,66

ILHAS DE VALOR, S.A.
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ILHAS DE VALOR, S.A.

33.4.Demonstracao consolidada de direitos e obrigacoes
por natureza

Grupo Publico - Ilhas de Valor

Geréncia de 01-01-2021 a 31-12-2021

Rubrica LIQUIDAGOES 2021 2020 Rubrica OBRIGAGOES 2021 2020
Receita corrente 973.313,85 656.568,25 Despesa corrente 2.809.916,28 2.962.166,34
R1 Receita fiscal 0,00 0,00 D1 Despesas com o pessoal 1.472.124,50 1.421.608,46
R1.1 Impostos diretos 0,00 0,00 D1.1 Remuneragdes Certas e Permanentes 1.146.354,47 1.116.159,94
R1.2 Impostos indiretos 0,00 0,00 D1.2 Abonos Variaweis ou Eventuais 34.555,70 22.072,86
R2 Contribuigoes para sistemas de protego 0,00 000 D13 Seguranga soial 291.214,33 283.375,66

social e subsistemas de saude

R3 Taxas, multas e outras penalidades 0,00 0,00 D2 Aquisi¢ao de bens e senigos 951.316,23 975.564,04
R4 Rendimentos de propriedade 0,00 0,00 D3 Juros e outros encargos 220.601,30 237.446,00
RS Transferéncias e subsidios correntes 0,00 0,00 D4 Transferéncias correntes 0,00 0,00
R5.1 Transferéncias Comrentes 0,00 0,00 D4.1 Transferéncias Correntes 0,00 0,00
R5.1.1 Administragdes Publicas 0,00 0,00 D4.1.1 Administragdes Publicas 0,00 0,00
R5.1.1.1 Administragéo Central - Estado 0,00 0,00 D4.1.1.1 Administragao Central - Estado 0,00 0,00
R5.1.1.2 Administragéo Central - Outras entidades 0,00 0,00 D4.1.1.2 Administragao Central - Outras entidades 0,00 0,00
R5.1.1.3 Seguranga Social 0,00 0,00 D4.1.1.3 Seguranga Social 0,00 0,00
R5.1.1.4 Administragédo Regional 0,00 0,00 D4.1.1.4 Administragao Regional 0,00 0,00
R5.1.1.5 Administragéo Local 0,00 0,00 D4.1.1.5 Administragao Local 0,00 0,00
R5.1.2 Exterior - UE 0,00 0,00 D4.1.2 Entidades do setor n&o lucrativo 0,00 0,00
R5.1.3 Outras 0,00 0,00 D4.1.3 Familias 0,00 0,00
R5.2 Subsidios correntes 0,00 0,00 D4.1.4 Outras 0,00 0,00
R6 Venda de bens e senigos 724.574,24 495.038,87 D4.2 Subsidios Correntes 0,00 0,00
R7 Outras receitas correntes 248.739,61 161.529,38 D5 Outras despesas correntes 165.874,26 327.547,84
Receita de capital 3.583.248,94 6.607.085,05 Despesa de capital 232.758,71 3.385.690,63
R8 Venda de bens de investimento 0,00 0,00 D6 Aquisi¢oes de bens de capital 232.758,71 385.690,63
R9 Transferéncias e subsidios de capital 3.314.859,88 6.460.740,13 D7 Transferéncias e subsidios de capital 0,00 0,00
R9.1 Transferéncias de capital 3.314.859,88 6.460.740,13 D7.1 Transferéncias de capital 0,00 0,00
R9.1.1 Administragbes Publicas 3.200.000,00 6.201.766,47 D7.1.1 Administrages Publicas 0,00 0,00
R9.1.1.1 Administragéo Central - Estado 0,00 0,00 D7.1.1.1 Administragao Central - Estado 0,00 0,00
R9.1.1.2 Administragdo Central - Outras entidades 0,00 0,00 D7.1.1.2 Administragao Central - Outras entidades 0,00 0,00
R9.1.1.3 Seguranga Social 0,00 0,00 D7.1.1.3 Seguranga Social 0,00 0,00
R9.1.1.4 Administragdo Regional 3.200.000,00 6.201.766,47 D7.1.1.4 Administragédo Regional 0,00 0,00
R9.1.1.5 Administrag&o Local 0,00 0,00 D7.1.1.5 Administragao Local 0,00 0,00
R9.1.2 Exterior - UE 114.859,88 258.973,66 D7.1.2 Instituicdes sem fins lucrativos 0,00 0,00
R9.1.3 Outras 0,00 0,00 D7.1.3 Familias 0,00 0,00
R9.2 Subsidios de capital D7.14 Outras 0,00 0,00
R10 Outras receitas de capital 268.389,06 146.344,92 D7.2 Subsidios de capital 0,00 0,00
R11 Reposigédo ndo abatidas aos pagamentos 635,30 0,00 D8 Outras despesas de capital 0,00 3.000.000,00
D9 Despesas com ativos financeiros 0,00 0,00
D10 Despesas com passivos financeiros 0,00 0,00
Receita efetiva [2] 4.557.198, 08| 7.263.653,30 Despesa efetiva [5] 3.042.674,99 6.347.856,97|
Receita ndo efetiva [3] 232.000,00 2.820.000,00 Despesa néo efetiva [6] 1.500.128,90 3.929.907,13
R12 Receita com ativos financeiros 0,00 0,00 D10 Despesa com ativos financeiros 0,00 0,00
R13 Receita com passivos financeiros 232.000,00 2.820.000,00 D11 Despesa com passivos financeiros 1.500.128,90 3.929.907,13
Receita Total [4]=[1]+[2]+[3] 4.789.198,08  10.083.653,30 Despesa Total [7]=[5]+[6] 4,542.803,89 10.277.764,10
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

Opinido

Auditdmos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da ILHAS DE VALOR,
S.A., (o Grupo), que compreendem o balango consolidado em 31 de Dezembro de 2021
{que evidencia um total de 30.594.342 euros e um total de patrimonio liquide de
17.591.914 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 883.263 euros), a
demonstragdo consolidada dos resultados por natureza, a demonstragdo consolidada das
alteragGes no patrimoénio liquido, e a demonstracdo consolidada dos fluxos de caixa,
relativos ao ano findo naquela data, e o anexo as demonstracGes financeiras
consolidadas que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinifio, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira
consolidada da ILHAS DE VALOR, S.A. em 31 de Dezembro de 2021, o seu
desempenho financeiro e os fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela
data de acordo com o Sistema de Normalizacio Contabilistica para as Administracfes
Publicas (SNC-AP).

Bases para a opiniido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientagdes técnicas e ¢ticas da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na
secgio “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragSes financeiras
consolidadas™ abaixo. Somos independentes das Entidades que compSem o Grupo nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido.

/"‘
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Responsabilidades do érgido de gestdo pelas demonstragées financeiras
consolidadas

O érgéo de gestio € responsavel pela:

- preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posigdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos
de caixa do Grupo de acordo com o SNC-AP;

- elaboragdo do relatério consolidado de gestdo nos termos legais e regulamentares
aplicaveis;

- criagdo e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir
a preparagdo de demonstrag8es financeiras consolidadas isentas de distorgbes
materiais devido a fraude ou erro;

- adogfio de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias; e

- avaliagdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicdvel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras
o~ consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as
demonstragbes financeiras consolidadas como um todo estio isentas de distorgBes
materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido.
Seguranca razoavel € um nivel elevado de seguranga mas nfio é uma garantia de que
uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorcdo material
quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais
e mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

VAP
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- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes
financeiras consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos
procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, € obtemos prova de
auditoria que seja suficiente ¢ apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢iio material devido a fraude € maior do
que o risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificac@o, omissbes intencionais, falsas declaragdes ou
sobreposi¢ao ao controlo interno;

-  obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficicia do controlo
interno do Grupo;

- avaliamos a adequacfio das politicas contabilisticas usadas ¢ a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo drgio de gestio;

- concluimos sobre a apropriacéio do uso, pelo 6rgio de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢Ses que possam
suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuvidade
as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a atengdo no nosso relatdrio para as divulgagdes relacionadas incluidas
nas demonstragtes financeiras consolidadas ou, caso essas divulga¢Ses ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na
prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou
condigdes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacio, estrutura e conteddo global das demonstragtes
financeiras consolidadas, incluindo as divulgagdes, e se essas demonstractes
financeiras representam as transagdes e 0s acontecimentos subjacentes de forma a
atingir uma apresentacdo apropriada;

- obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa & informagio
financeira das entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma
opinido sobre as demonstra¢des financeiras consolidadas. Somos responsaveis
pela orientagdo, supervisdo e desempenho da auditoria do Grupo e somos 0s
responséveis finais pela nossa opinifio de auditoria;

- comunicamos com o0s encarregados da governacgfo, entre outros assuntos, o
ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificada durante a auditoria.
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A nossa responsabilidade inchui ainda a verificagdo da concorddncia da informagio
constante do relatorio consolidado de gestdo com as demonstragdes financeiras
consolidadas.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre as demonstracies or¢amentais consolidadas

Auditamos as demonstracSes orgamentais consolidadas anexas do Grupo que
compreendem a demonstragdo consolidada do desempenho orgamental, a demonstragéo
consolidada da execucdo orcamental da receita (que evidencia um total de receita
cobrada liquida de 4.958.187 euros), a demonstragio consolidada da execucio
orcamental da despesa (que evidencia um total de despesa paga liquida de reposicdes de
4.338.085 euros) € a demonstragdo consolidada de execucao do plano plurianual de
investimentos relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2021.

O Orgio de gestio é responsavel pela preparagio e aprovagio das demonstracdes
orcamentais consolidadas no &mbito da prestacdo de contas do Grupo. A nossa
responsabilidade consiste em verificar que foram cumpridos os requisitos de
contabilizacdo e relato previstos na Norma de Contabilidade Pablica (NCP) 26 do
Sistema de Normaliza¢fo Contabilistica para as Administragdes Publicas (SNC-AP).

Em nossa opinido, as demonstra¢des orcamentais consolidadas anexas estdo preparadas,
em todos os aspetos materiais, de acordo com a NCP 26 do Sistema de Normalizagio
Contabilistica para as Administra¢des Publicas (SNC-AP).

Sobre o relatério consolidado de gestio

Em nossa opinido, o relatorio consclidado de gest@o foi preparado de acordo com as leis
e regulamentos aplicaveis em vigor e a informac#o nele constante ¢ coerente com as
demonstragbes financeiras consolidadas auditadas ¢ demonstragbes orgamentais
consolidadas, ndo tendo sido identificadas incorre¢des materiais.

Ponta Delgada, 15 de Junho de 2022

~ Y
Duarte Giesta & Associado, SROC, Lda.

representada por
Duarte Félix Tavares Giesta (ROC n®520)
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